
Posto smo dobili predodzbu 0 funkcioniranju privrede put em sistema dru-
stvcnih racuna, mozemo pristupiti izgradnji agrcgatnih makroekonomskih modela.
U dije1u 0 drustvenim racunima bavili smo se mjerenjem makroekonomskih
agrcgata. U makroekonomskoj analizi bavit cemo se objasnjavanjem i predvidanjem
tih agregata.

OSl1ovna je zadaea agregatne makroekonomske analize odJ;edi:.<@..l1i~razine i
promjena ekooomske aktiv.nosti cjelokupne privrede i razine cijena. -

Orude kojim se makrockonomska analiza u ostvarenju te svoje zadace sluzi
su agrcgatni makroekonomski modeli. Zbog toga je zadaca makroekonomske analize
izgradnja odgovarajllCih makroekonomskih mode1a za svrhe kratkorocnog pred-
vidanja i ekonomske politike. Mi smo ekonomsku aktivnost privrede mjerili ve-
liCinom nacionalnog dohotka Hi drllstvenog proizvoda. Slicno, kao sto u mikro-
ekonomskoj analizi koliCine i cijene nekog proizvoda odreduju njegova potraznja
i ponuda, tako i u makroekonomskoj analizi kolicine i cijene odreduje agregatna
potraznja i agregatna ponuda. Faktori koji utjecu na agregatnu ponudu i potraznju
vrlo su brojni.

Ako pretpostavimo da je maksimalna...J!g~gatna ponuda na razini pune za-
0?0cnosti daXlap tad a koliCinu proizvo<!'r]e (odnosno nacionalnog dohotka i1i
drustvci'iD'g proizvoda Kojima mjenmo razinu ekonomske aktivnosti privrede)
i ra;:inu cijena odreduje agregatna po~a.

Agregatna potraznja sastoji se, kao sto smo vidjeli, od potraznje roba i usluga
stanovnistva za osobnu potrosnju, od investicione potrosnje, od javne (opce i za-
jcdnicke) potrosnje i potraZnje inozemstva za domacom robom i uslugama. Na
svaku od ovih komponenti agregatne potraznje dje1uje mnostvo faktora. Kako
nismo u stanju jednim modelom sve odjednom obuhvatiti, mi cemo pretpostavkom
cetcris paribus izolirati najvaznije, da bismo analizirali njihov utjecaj na pojedine
komponente potrosnje. .

Bllduca da je osobna potrosnja najvaznija komponenta agregatne potraznje,
r>rvo ccmo analizirati njezino ponasanje. Nakon toga cemo nas agregatni makro-
kOl1omski model priblizavati stvarnosti uvodeCi u nj ostale komponente potrosnje,

jllvnc i investicione. Time cemo nas polazni agregatni makroekonomski model
dogratlivati tako da on obuhvaca sve vise k0mponenti agregatne potraznje. On
(' pOHlajati sve kompleksniji, ali i blizi stvarnosti i podesniji za analizu. Zajednicka

..
-cA.,-~-.

, '~(.~'

.. 1'·'

pretpostavka kod analize svih ovih komponenti agregatne potraznje bit ce stabilne
cijene i iskazivanje njihovih vrijednosti u realnom izrazu. Uz to cemo za sada
apstrahirati utjecaje monetarnih varijabli. Kad uvedemo sve tri komponente domace
potrosnje, uvest. cerna i monetarne varijable i tako cemo kompletirati izgradriju
makroekonomsk1h modela zatvorene privrede koje cemo primjenjivati u analizi
politike stabilizacije. Nakon toga cemo uvesti i odnose s inozemstvom da bismo
i;gradili ag~eg~tni .makroekono~n~ki. model otvorene privrede pomocu kojega
cemo anahzlratl polltlku unurrasnJe 1 vanjske ravnotcze. Na kraju cemo oelbaciti
pretpostavku 0 stabilnim cijenama i analizirati probleme rasta cijena-inflacije
te bolesti vecine suvremenih privreda. Time ce izgradnja agregatnih makroeko~
nomskih modela i njihova primjena u makroekonomskoj analizi biti zavrsena .

. Kao i do sada, izlaganja ce biti razvijana postupno· od najelementarnijih
po)mova, pa do najkompleksnijih.

Pocnimo, dakle, analizu ponasanja potrosaca, tj. analizu faktora koji utjecu
na osobnu potrosnju kao najvazniju komponentu agregatne potraznje. Zavisnost
osobne potrosnje 0 faktorima koji na nju utjecu zove se funkcija potrosnje.

Kad smo u trecem poglavlju govorili 0 kruznom toku privredne aktivnosti,
mi smo ga predocili slikom 3.1.

Vrati)1:o se nasoj. slici 3.1. u kojoj smo prikazali funkcioniranje jednostavne
reprO~ukCl)e .neke pnvr~de. koja se sastojala ~amo oel aktivnosti proizvodnje i
po.tros.nJe, gdJe ne POS~O)lill akumulacija, ni javna potrosnja i gdje se zanemaruje
utjeca) monetarne polmke, kamatnjaka, razdiobe dohotka, demografskih faktora,
dob~, spola ~t~. L! toj privredi se potrosi onoliko i sarno onoliko koliko se proizvodi,
~a Je potrosnJ.a )ednaka dohotku. Tu smo konstatirali da je agregatna ponuda,
tj. uk~p~a prOlzvodnja koju smo mjerili nacionalnim dohotkom Y, jednaka ukupnoj
potrosnJl C.

OCigledno je da je potrosnja C
funkcija nacionalnog dohotka, tj.:

Tu jednakost, koja predstavlja
uvjet makroekopomske ravnoteze,
mozemo prikazati slijedecom sli-
kom:

Svaka tocka na krivulji Y=C
pokazuje jednakost izmedu agregat-
ne potraznje (potrosnje C) i agre-
gatne ponude (proizvodnje mjerene
nacionalnirn dohotkom). Svako po-
vecanje proizvodnje u cijelosti se
potrosi, pa je agregatna ponuda
uvijek jednaka agregatnoj potraznji.



lz slike vidimo da bi povecanje nacionalnog dohotka za 100 jedinica rezultiralo
poveeanjem potrosnje takoder za 100 jedinica, tj:

IIY=.6.C=lOO

sklonost potrosnji manja od jedan, tj. ~< 1. J'vu cemo pretpostaviti da svako po-
vecanje dohotka uvjetuje i odredeno povecanje potrosnje, pa je ~>O. Radi toga
cemo pretpostaviti da je O<~< 1.

BuduCi da je dio potrosnje nezavisan od dohotka, jer i uz pretpostavku cia je
Y =0 mora postojati neka potrosnja jer Ijudi moraju trositi, jesti, piti, oblaciti
se itd., to se gornja funkcija potrosnje mora prosiriti uvodenjem autonomne
potrosnje. aznacimo Ii taj dio autonomne potrosnje sa IX, mozemo funkciju agre-
gatne potrosnje pisati:

amjer izmedu prirasta potr'osnje .6.C i porasta nacionalnog dohotka .6.Y iz
.6.C '. kl •. , Ukojeg je porast potrosnje rezultirao .6.Y zove se granICna s· onost potrosnJI.

L},C 100
nasem slucaju granicna sklonost potrosnji je ~ =--= 1, sto znaci da porast

uY 100
dohotka od jedne jedinice uvjeruje porast potrosnj~ takoder od }edne jedil~ice,

Vidimo takoder da povecanje ponude Izazlva Jcdn~~o pove~anJe.,po~rosn)e
i obrnuto, jer se cje10kupna proizvocInja odma~, I potros!. ~a t~J naCln. Iman:o
proces jednostavne reprodukcije u kome se uVIJek reproduClra Ista prolzvodnJa
i potrosnja. . . •.. , . ,

Kad hi se ejelokupna proizvodnja trosila u tekueo) potr?SnJI, to bl znaCJlo
~p-ot unu staanaci'u i i~K1 " . 'ft~tl61(jS't:-bi+o-kakv(jg-J5l't\fl.'et:J-n:" rasta, )er
se nisra ne odvaja na stednJu kOJa )e Izvor sredstava za nanClranJe investleija,
bez kojih nema razvoja.
iJI,Z:1tO cemo sada_ pretpostaviti da se citava proizvodnja ~e potr?si. u te~uc?j

potrosnji, nego da se jedan dio proizvodnje ~k~mu~lra rad! razvoJa 1 po~ecan~a
buducc potrosnje~ Uz te pretpostavke funkclOnlranJc procesa reprodukCl)e pn-
kazali smo u trecem poglavlju slikom 3.2.

Mi smo zato, ilustrirajuCi proces reprodukcije na•.sl. 3.2 prctpos,tavljali ~a .se
tekuCa proizvodnja, naciomllni, doho~ak Y ~e, potros! s~v na t~kucu p~t~osn)u,
nego cla se jedan dio i akumul:ra radl r~zv.0!a 1 po~~canJa buduce ~otrosnJe. Na
taj sma naCin agregatnu potraznJu razdl)elJIt na ~vlJe kompo~ente. osobnu ~.o-
trosnju C i investieionu potrosnju I Tako smo dobdl model prosrrene reprodukelJe.
Uvjet ravnoteie u ovom modelu, dakle jeclnakost agregatne ponude Y 1 agregatne
potraznje (C+I) sad pisemo ovako: ,

Y=C+I

Autonomna potrosnja IX je autonomna u tom smislu sto ne zavisi 0 egzogenoj
varijabli, nacionalnom dohotku Y. ana mjeri utjecaj koji na agregatnu potrosnju
imaju svi ostali faktori koje smo apstrahirali pretpostavkom "ceteris paribus",
Te je faktore Keynnes podijelio na subjektivne i na objektivne. Subjektivni faktori
odrazavaju preferencije potrosaca, a mogu biti pod utjecajem propagande, oce-
kivanja 0 kretanju cijena, raspolozivosti dobara za potrosnju i kretanju dohotb.
U objektivne faktore spadaju razdioba dohotka, uvjeti i raspolozivost potrosackih
kredita, imovno stanje (bogatstvo) potrosaca i kamatnjak.

Primjer 1

Pretpostavimo da smo na te-
melju empirijskih istrazivanja ocije-
nili parametre u funkciji potrosnje
i da ta funkcija izgleda ovako:

C=50+0,8Y

Graficki ta funkcija izgleda
ovako:

Povecanje dohotka za jednu
jedinicu izaziva promjenu potrosnje /00
za 0,8 jediniea:

Na taj naCin, ovim makroekonomskim agregatnim mod~lom. ist.ra.zujemo medu~
zavisnast izmedu nacionalnog dohotka (agregatne ponude) 1 po)edlmh kom??nentl
agregatne potraznje, osobne potrosnje C i invest~cija, ka~o bismo ustanovilJ kako
promjena pojedinih komponenti agregatne potraznJe utjece na agregatnu ponudu
i obratno.

Mi cemo u naiSoj analizi krenuti od. ovog jedJ:o.stavn~g. modela u. k?ine cemo
agregatnu potraznju clefinirati kao z.~ro) ?sob~e 1. lnvestlc!?ne potJ:os~)e. Nakon
toga cemo agregamu potraznju sve .vlse ras.cla~J:vatl, uvodeCI ?ove n)ezme komp~-
nente da bismo vidjeli kako prom)ena pO)edllllh komponentl agregatne potrainJe
utjccc' na agregatnu ponudu, koju cemo mjeriti i aeionalnim dohotkom.

t.C =~=0,8
.6.Y 100

To se povecanje potrosnJe koje rezultira iz jedinicnog povecanja dohot kll
zove granicna sklonost potrosnji.

Za kontinuiranu funkciju granicna je sklonost potrosnji jednaka' derivaciji
funkeije potrosnje po dohotku:

~=0,8.
dY

Y=C+I-J /
..:::::::' -.-.--- Prema tome, od svake dodatne jedinice nacionalnog dohotka 0,8 jedini tl ,t'

potrosi, 0,2 jediniee se stavlja na stednju .

Na temelju ovog primjera definirat cemo i prosjecnu sklonost potrosnji kO)I\

je jednaka omjeru potrosnje i dohotka~, Prosjecna sklonost potrosnji p kll;1,II)1
Y

apet je agregatna potrosnja C fun~~i;a nacic:.na!nog doho:k~. Ta je fun~cio.-
nalna veza odredena granicnom sklonoscu potrosnJl ~. Ako zellmo ~umu1J:atl,
tada tckuca potrosnja mora biti manja od tekuce proizvodnje. Zbog toga )e gramcna



I'll) lie dio od dohotka prosjecno trosi. Kretanje prosjecne sklonosti potrosnji
IIvl I ad razine dohotka. To vidimo na slijedecoj slid:

U tocki A prosjecna skionost
potrosnji jednaka je jedan. Lijevo

(, od tocke A prosjecna je sklonost
potrosnji veca od jedan, a des no
od te tocke ona je manja od jedan.

~IV S porastom dohotka prosjecna sklo-
nost potrosnji postaje sve manja i

111'1) tezi granicnoj sklonosti potrosnji
kao svojoj granicnoj vrijednosti. To
lako vidimo ako iz prosjecne sklo-
nosti potrosnji
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I
I
I
I
I

, I ,
.2A?j~3CO

i •••

oS-oo y

Prikazirno obje funkcije graficki da vidirno logiku izvodenja funkCije stednje
iz funkcije potrosnje:

c,s r:~
2~j
200

j
ISO

nademo gramcnu vrijednost uz
uvjet da se Y povecava:

lirn~-=B.
Y-..oo Y ,

Na raZlnl ravnotdnog dohotka Y =250, potrosnja je jednaka nacionalnom
dohotku, pa je srednja jednaka nuli, jer potrosaci trose onoliko koliko zaraduju.

Ako je dohodak manji od ravnotdnog, porrosnja je veca· od dohotka. Zbog
toga je stednja negativna. Nairne, visak potrosnje iznad dohotka potrosaCi finapci-
raju smanjenjern svojih prijasnjih usteda, ili zaduzivanjem. Kad je dohodak veCi.
od ravnoteznog, tj. kad je dohodak veCi od potrosnje, ostvaruje se stednja.

lz slike vidirno da je krivulja stednje jednaka razlici izmedu kr.ivulje ravnotdc
(koja s apscisom zatvara kut od 45°) i krivulje potrosnje. Zbog toga krivuIju stednje
mozemo dobiti tako da krivulju potrosnje odbijl."mo od krivulje ravnoteze. Da
bismo to bolje uocili, srafirali smo prostor izrnedu tih dviju krivuIja. Srafirani
pros tori izmedu krivulje potrosnje i krivulje ravnotde, te izrnedu krivulje stednje
i apscise jednaki su.

Iz ~like 3.2 vidjeli smo da dohodak koji ostvari u proizvodnji stanovnistvo
1I1l1~' ufrositi u tekucoj porrosnji, ili ga akumulirati, ustedjeri. Zbog toga uvjet
IIIVIIIII 'zC mozemo pisati i kao jednakost izmedu nacionalnog dohotka i zbroja
1lllll'O~lljc i stednje:

Illidoc! da je potrosnja funkcija dohotka, to je i stednja funkcija nacionalnog
dlilllllku.

'1'1L-JI1I1 t me funkcija stednje je komplementarna funkcija funkcije potrosnje,
II t1l1hl\'JI1( j' tako da funkciju potrosnje odbijemo od nacionalnog aohotka.

I II bi~ll1obolje uoeili komplementarnost funkcije potrosnje i funkcije stednje,
il~,IJI,Illn oJ) l nas primjer funkcije potrosnje iz proslog odsjecka,

5.3. FORMULIRANJE I RJESENJE MODELA

Funkciju agregatne osobne potrosnje formulirali smo u prethodnom odsjecku
ovako:

Dobili srno jednu jednadzbu s dvije endogene varijable C i- Y (nepoznanice).
Da bi model bio potpun, treba ga prosiriti s jos jednom jednadzborn u kojoj necemo
uvoditi nove endogene varijable, kako bisrno dobili broj jednadzbi jednak broju
endogenih varijabli. Ta dodatna jednadzba koju cemo do dati funkciji potrosnje



da bismo dobili pot pun model uvjet je ravnoteze, tj. jednakost izmedu agregatne
ponude Y i agregatne potraznje (2 broja osobne i investicijske potrosnje):

(2) Y=C+1

Ako veliCinu investicija I tretiramo kao egzogenu varijablu, dobili smo potpun
model, koji se sastoji od dvije jednadzbe sa dvije nepoznanice. Sada mozemo na-
pisati polazni ili strukturni ~ naseg modeIa:

Na reduciranom obliku mozemo vrSiti kvantitativnu ekonomsku uu1I1 III
utjecaja autonomnih promjena egzogenih varijabli na promjenu endogcniil VII
rijabli.

C=C(+~Y

Y=C+1

Autonomna promjena investicija J utjecat ce na promjenu narodnog till
hotka Y:

Separiramo endogene od egzogenih varijabli pai-ametara:

Y-~Y=C(+I

Y(1-~)=C(+1

1zrazimo endogenu varijablu Y kao kombinaciju egzogene varijable I para-
metra CI.:

c~~~l~'
tj. svaka jedinica investicija multiplirat ce se _1_ puta u dohodak, nakon 0111\

I-~
denog vremena potrebnog da se multiplikativni efekti promjene investicija I'll

prostru kroz Citav sistem. Zato _1_ zovemo agregatni-globalni investicijski 1I11t!
tiplikator. I -~

Medutim, ne sarno da se autonomna promjena investicija multiplicira u till
hodak nego se, kao sto cemo kasnije vidjeti, u dohodak multiplicira za vcli "11111
investicijskog multiplikatora i svaka promjena bilo koje komponente auton 11\111
potrosnje (npr. izvoza, budzetske potrosnje ili autonomne osobne potrosnjc CI)

Da to pokazemo, mi cemo u nasem modelu zatvorene privrede zbrojiti oil)
komponente autonomne po.rrosnje, C( i J, oznaCiti ih sa A,
tj.

Sad se pristupa procjeni vrijednosti strukturnih parametara C( i ~. Kad se to
uCini, model se rjesava, prevodi u reducirani oblik, kako bi posluzio svojoj svrsi

kvantitativnoj ekonomskoj analizi.
Model (3) se rjesava tako da se relacija ponasanja uvrsti u uvjet ravnotde.
Uvrstimo li prvu jednadzbu u drugu, imamo:

Y=C(+~Y+1

I I
y=--C(+--I

1-~ 1-(3

Na analogan naCin mozemo model (3) rijeSiti i po C, tako da drugu jednadzbu
uvrstirno u prvu. Ako to uCinimo, dobit cemo nakon sredivanja:

C=_I_('f.+-~-1
1-~ 1-~

Nas polazni oblik modela (3) preveli smo u reducirani oblik2S, koji sada izgleda
ovako: .

1 I
Y=--C(+--1

1-~ I-~

C=_l_C(+-~-1
1-~ I-~

I
Y=--A

1-(3
Promjene autonomne potrosnje A (bez obzira na to koja se njezina kompo

nenta promijeni, da Ii autonomna osobna potrosnja C( iIi autonomne investi '1)1')
utjecat ce na promjenu dohotka Y za:

1

1-(3

=:.J Do reduciranog oblika models mozerna cicCi i taka cia polazni oblik (3) piSemo u matri~noj [coni:

[~ -:] [~]=[~]
i\ko rijdimo ova; sustav matri~nih jednad2bi, tj. aka invcrtiramo matricu

[~ -:]
i pom."l.o1imo je s matricom [~]. imamo reducirani oblik:

[~]= 1~ [~ :] [~]

Prema tome vidimo da se egzogena jedinicna promjena bilo koje kom(1l1
nente autonomne potrosnje multiplicira u dohodak za velicinu investicijskog J1\1l1

. lik 1tip atora--
1-(3

Povecanje dohotka koje rezultira iz jedinicne promjene autonomne potro"nj "
veci je od jedinice.

Nairne, buduci da je:



1
--->1
l-~ I

dY =5
dI

Na temelju reduciranog oblika moddela, mozemo analizirati utjecaj auto-
nomnih investicija na veliCinu agregatnne potrosnje C:

dC =~_~_
dI l-~

to znaci da ce svako povecanje jedinica aautonomnih investicija izazvati povecanje

agregatne potrosnje (nakon odredenog vvremena) za -~-.
l-~

I povecanje osobne potrosnje koje rez.-:ultira iz jedinicnog povecanja autonomnih
investicija vece je od nule, ali je manje ood povecanja nacionalnog dohotka koji iz
istog porasta investicija rezultira.

Graficki cemo djelovanje multiplikautora prikazati postupno pretpostavljajuCi
da se agregatna potraznja sastoji najprije t od osobne potrosnje C; a zatim od zbroja
osobne i investicijske potrosnje C+ I.

Prikazemo Ii na istom grafikonu ob~je_ krivulje (5.1) i (5.2), do bit cemo sliku
5.3. iz proslog odsjecka.

Krivulja 45° jednako je udaljena ood osi agregatne ponude i agregatne pot-
raznje, pa svaka tocka na njoj predstavljlja ravnotdu, tj jednakost agregatne pot-
raznje i agregatne ponude. Zato ona ppredstavlja uvjet ravnotde u agregatnim
makrockonomskim modelima.

BuduCi da je funkcija potrosnje C f funkcija dohotka Y i da je granicna sklo-
nost potrosnji manja od 1, funkcija pobtrosnje sijece krivulju ravnotde u jednoj
tocki U toj se tocki ostvaruje jednakost c izmedu planirane potrosnje i proizvodnje,
dakle jednakost agregatne ponude i plaanirane agregatne potraznje. U nasem se
primjeru obje krivulje izjednacuju na, razini dohotka Ye=250:

C=)Y=250

C(250) = 50+00,8' 250= 50+ 200

To vrijedi ako razina pune zaposlenosti odnosno potencijalni (maksimalno
moguCi) dohodak nije manji od 750jedinica,tj.Ymax~Ye=750.AkojeYmax=Ye=
=750, tada bi svako daljnje povecanje investicija (i ostalih komponenti pot-
rosnje) dovodilo do inflacije. Obratno, svako bi smanjenje autonomnih komponenti
potrosnje dovodilo do deflacije.

Promjena potrosnje koja rezultira iz autonomne promjene investicija za jednu
jedinicu jednaka je:

dC=_~_=~=4
dI l-~ 0,2

Taj nacionalni dohodak pri kojenm se izjednacuju te dvije krivulje, koji je
upravo dovoljan da zadovolji sve kompoonente potrosnje (u nasem slucaju samo C)
zove sc ravnotdni dohodak, jer se taGda izjednacuje agregatna ponuda Ye=250
i agregatna potraznja C=250.

Pogl~dajmo sada kakav ce utjeca:aj imati autonomno povecanje planiranih
investicija za 100 jedinica. Najprije gra-aficki na slid 5.5.

Planirano pove6mje investicija zaa 100 jedinica (AB) pomaknut ce krivulju
ukupnc potrosnje na gore za 100 jedinnica, pa je odrezak na ordinati povecan sa
50 na 150. Sad ce ravnotezni nacionahlni d hodak biti Yc=750 jedinica, dakle za
500 jcdinica vise. To znaCi da se jedna j~cdil1ica invc ticija multiplicirala u nacionalni
dobodak 5 puta. Nas "je multiplikat<t: r:

Prema tome, jedinica ulozena u investicije povecat ce 'potrosnju za 4 jedinice
u uvjetima nepotpune zaposlenosti. Nakon uvodenja investicija od 100 jedinica,
potrobja iznosi 650 jedinica (C= 50+0,8' 750). Prije uvodenja investicija pot-
rosnja je bila 250 jedinica. Prema tome, njezino povecanje izazvano investicijama
od 100 jedinica izn05i 400 jedinica, dakle veca je za 4 puta od ulozenih investicija.

Logiku multiplikatora vidjeli smo u slici 3.2 kad smo prikazivali kretanje cje-
lokupnog procesa reprodukcije. Povecanje autonomnih investicija uvjetuje po-
vccanje d hotka uprav za iznos tih autonomnih investicija, tj. 6.I->-6.Y. Povecane
d h tka su v j stranc inducira povecanje osobne potrosnje koje je jednako umnos-



ku granicne sk10nosti potrosnji i povecanja nacionalnog dohotka, tj. 6.Y~6.C=
=()6. Y. Ovo povecanje potrosnje inducu-a povecanje dohotka 6.C-> 6.Y, poveca-
nje dohotka opet inducira povecanje potrosnje, ova dohotka itd.

Medutim, s obzirom na to da je O<~< 1, svako daljnje povecanje potrosnje
i dohotka sve je manje i manje, pa je niz tih povecanja konvergentan. Suma tog
niza jednaka je umnosku investicijskog multiplikatora i porasta autonomnih in-
vesticija.

--.. Proces rasprostiranja multip1ikativnih efekata povecanja investicijske pot-
rosnje na nacionalni dohodak u vremenu je dinamicki proces. Taj cemo proces

. prat~ti l1a sIijedecem primjeru. Uzmimo. funkciju potros.0,e C=50+0,75 Y i pret-
p&St:~vimo da se autonomne investicije povecaju za 100 jedmlca. -oveeafije inve-

"sticijskc potrosnje' od 100 jedinica uvjetuje povecanje proizvodnje (nacionaInog
dohotka) od 100 jedinica. Uz danu granicnu sk10nost potrosnji ~=0,75 to pove-
canje nacionalnog dohotka Y uvjetuje povecanje potrosnje od 75 jedinica. To
povecanje potrosnje uvjetuje povecanje nacionaJnog dohotka Y za 75 jedinica.
To poveeanje dohotka od 75 jedinica uvjetuje porast potrosnje od 0,75' 0,75= 56,25
jedinica. To se I50vecanje potrosnje ne moze ostvariti ako se za toliko ne poveca
proizvodnja, stoga one uvjetuje da1jnje povecanje proizvodnje od 56,25 jedinica.
Ovo povecanje proizvodnje nacionalnog dOhotka uvjetuje daljnji porast potrosnje
za 0,75' 56,25=0,75'0,752'100=0,753'100=42,19 jedinica itd.

Ovaj proces uzajamnog povecanja proizvodnje Y i potrosnje C uvjetovanih
povecanjem autonomnih investicija od 100 jedinica, nastavlja se unedogled, ali
on konvergira k odredenoj veliCini, sumi svih povecanja koju smo izraeunali kao
umnozak inicijalnog povecanja investicija i multiplikatora:

, U slijedecoj tabeli ilustriramo proces rasprostiranja ovih multip1ikativnih
efekata:

Tabela 5.1 bY
~~

;111Razdoblje t.I

1 100 100 75

2 0 75 56,25

3 0 56,25 42,19

4 0 42,19 31,64

5 0 31,64 23,73 I'6 0 23,73 17,80

7 0 17,80
7 'I

~=346,61 ~=259,96
1 1

n=oo 100 400 300

Iz tabcle 5.1 vidimo da pOvecanje naciona1nogdohotka u prvih 7 proizvodnih
cik1usa iznosi 346,61, sta znaCi da je za rasprostiranje oko 87% ukupnih multi-
plikativnih efekata povecanja investidja r'potrehno 7 vrrmenskih razdob1ja, tj.

7 proizvodnih cik1usa. To znaci da ovaj porast proizvodnje relativno brzo konver-
gira prema nuli, a ukupna proizvodnja Y koja rezultira iz. Dovecanja investicija k
ukupnom povecanju od 400. .

I povecanje potrosnje brzo konvergira. Nakon prvih 7 ciklusa poveeanja pot-
rosnje izazvano povecanjem autonomnih investicija doseglo je 260 jedinica od
~kupn.i~. 300 koje dosegne kad se multiplikativni efekti autonomnog povecanja
1l1VestlcIJa potpuno rasprostru kroz privredni sistem.

Ovaj proces rasprostiranja mu1tiplikativnih efekata povecanja autonomnih
investicija od 100 jedinica mozemo vicljeti na slijedecoj slid (sl. 5.6)
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Iz slike vidimo da uvodenje u model autonomnih investicija 1= 100 u vremenu
t= I narusava pocetnu ravnotezu. Pri dohotku Yl =200 u tocki A sad a je agregatna
potraznja C+I=300 u tocki B. Povecanje agregame potraznje za AB inicira po-
vecanje proizvodnje (opet pretpostavljamo postojanje slobodnih kapaciteta) i
naciona1nog dohotka u za Be. To povecanje dohotka za BC uz istu granienu sklo-
nost potrosnji uvjetuje povecanje potrosnje za CD. To povecanje potrosnje CD
uvjetuje povecanje potrosnje CD uvjetuje povecanje dohotka DF, a ono opet po-
vecanje potrosnje za FG itd. Povecanje potrosnje i dohotka u svakom su koraku
sve manje i manje, jer je ()< 1. Zato sistem konvergira ravnotczi u tocki E. Kad se

.. .d' "k' . . d h AllzavrS10Va) lnamlC 1proces, povecan)e 0 otka uY =-- 6.I=---·100=400.
1-~ 1-0,75

5.3.3. Inflacijski i deflacijski jaz

Komponenta investicija u nasem modelu obuhvaca investicije u osnovna
sredstva i investicije U obrtna sredstva, tj. porast zaliha 6.Z,

I=Io+6.Z



J "' 1111111plilliimju odredenu velicinu investidja i u obrtna i u osnovna
I I I "\111111111\,I.b g ~injenice da odluke 0 agregatnoj potraznji donose ne-
I 11'1II I Illp I I)rivrcdnih subjekata, potrosaci 0 osobnoj potrosnji, a investi-
I II I '1111II I) I lllvcsticionoj, moguee je da planirane i ostvarene veliCine bilo
I III ''1"1111111,' 11\1"gatne potraznje ne budu jednake. Kad se to dogodi, pro-

II I IIllIjll III plunirane, ndeljene investicije u zalihe I:!.Z. Ove neplanirane
I , II "tllllI' Z mogu biti pozitivne (kad je ostvarena C+I manja od pla-

,,,., II III1 VIII (kad je ostvarena C+I veea od planirane) ili jednaka nuli kad
II I I "'"11 I plnnirana agregatna potraznja jednake.

I" II 'Ill II j ·c.inadzbu (3) uvrstimogornji izraz, za investicije imamo:

Planirane autonomne investicije od 100 jedinica procesom rAultiplikatora
rezultirale bi, kao sto smo vidjeli, u ravnotdnom nadonalnom dohotku, Ye=750.
Me~utirn, m~ksimalna ponuda, najveti nacionalni dohodak koji narodna privreda
~o.ze. ostvantl uz punu zaposlenost svih proizvodnih. cimbenika je Ymax=500
Jedmlca. Agregatna potraznja Ymax C je sad a veea od agregatne ponude Ymax B
za CB. U nasem slucaju je:

agregatna potraznja I +C= 100+ 50+0,8' 500= 550

agregatna ponuda -ymax= 500,

pa je agregatna 'potraznja veea od agregatne ponude za 50 jedinica.
Kao sto smo vidjeli kad smo govo-

rili 0 mikroekonomskom modelu, visak
potraznje nad ponudom uvjetovat ee po-
rast djena. Ovdje ee razlika, jaz, izmedu
agregatne potraznje i agregatne ponude
BC utjecati na rast opee razine cijena,
inflaciju cijena. Zbog toga se ova razlika
izmedu agregatne potraznje i agregatne
ponude BC zove inflacijski jaz.

Nairne, u sitLIaciji pune zaposlenosti, P,

agregatna ponuda je potpuno neeJasticna p
pa svako poveeanje agregatne potraznje
dovodi sarno do poveeanja cijena.· To
vidimo na ovoj slici. (s1. 5.8)

Poveeanje agregatne potraznje sa D
na Dl u situaciji pune zaposlenosti kad
je Ymax, naime cijene ee se poveeati sa
p na Pl. Rezultat ee biti inflacija cijena.

Da bi se eliminirao inflacijski jaz, potrebno je smanjiti veliCinu neke kom-

I "I I' dnlldzbe vidimo da bi j;,>orast potros~e iznad planirane doveo do
111111'"1'1 .,Idlll:,. Da bi zadrzali zalihe na zel)eno) razini, proizvodaCi poveeavaju
1.1 ,,,tlllll. II lime i zaposlenost. Porasla potraznja kako za proizvodnim fakto-
II I I II" 1':11proizvodima utjece na porast njihovih cijena tim vise sto je privreda

I II I I I \I"IH' zap slenosti. Ako je privreda vee bila na razini pune zaposlenosti,
Ii 'I \Iora.'t potraznje rezultira iskljuCivo poveeanjem cijena-inflacijom.·

I 1,11111111>'1(; takoder vidimo da bi smanjenje potrosnje ispod planirane re-
Idl ilo Iillvdllnjem zaliha. Zbog toga bi proizvodaCi da bi odrzali zalihe na pIa-
I I I ,I I I 1111,1I slijedeeem ciklusu planirali manju proizvodnju, a to znaci manje

• 'II '11111P oizvodnih faktora. Rezultat takve njihove namjere bila bi deflacija
II II III 1111(. prije svega u manjoj proizvodnji i veeoj nezaposlenosti, a eventu-

11111 II III ij·nama. .

tV' A Ye-Ymaxponen e autonomne potrosn)e za --1--' U nasem slucaju bi bilo dovolj-

I-~

no smanjiti autonomne investicije za 2~ = 50 jedinica, pa bi se ravnotezni
5

i potendjalni nadonalni dohodak izjednaCili, tj. eliminirao bi se inflacijski jaz .
. Tada bismo imali:

Pretpostavimo sada da je maksimalni nacionalni dohodak veti od riwnoteznoga,
Ymax=800 kao sto je na slid 5.7. Sada je slika drukcija (s1. 5.9) ,

Sada je ravnotdni nacionalni dohodak Ye=750 manji od potencijalno a
Ymax;=800 za. 50 jedinica. Ra~lika izmedu agregatne ponude pri punoj zap sl"
nostl Ymax C 1 agregatne potraznje Ymax B, kad je agregatna ponuda veea d IlfllI

gatne potraznje, BC je deflacijski jaz. Njegovo postojanje uvjetovalo bi U IIV) I IIIII
slobodnog djelovanja ekonomskih zakona opadanje cijena i nezap 81 nor I, I III II
se deflacijski jaz eliminirao, potrebno je poveeati neku komponcnlll 1111111111111111

~,D;;;) '\}> <:)

llJ.L~- 1~
~

1'11110, lllvim
I 111111111dO!lOt!llk

V II 1ll'1l1zvodllih

cia je u na cm primjeru potencijalni, (maksimalni) realni na-
1 ji sc p s'cizc punim iskoristavanjem, punom zaposlenosCu
rnkt rU Y"'I' i7.n si ? j dinica (slika 5.7).



60 u x .. b' ... t'"potrosnJe a ~. na~em pnm)eru 1 se povecanJem mves lClJa za

800~ 750 = 10 jediniCa~lacijSki jaz eliminirao. Tada bi agregatna potrainja

bila 800 jedinica:

Jedna jednostavna metoda odredivanja potencijalnog outputa koja se tem 1)1
na pretpostavci da je u kratkom roku kapital nepromjenljiv ••••..pa je promjena 1 I'll

izvodnje posljedica iskljuCivo promjene zaposlenosti radne snage, irna ovu 10 ikll:
Pretpostavimo da je raspoloziva radna snaga L (aktivno stanovnistvo unm

njeno za frikcionu nezaposlenost), a prosjecna produktivnost Y. Tada je poten j
L

jalni output jednak umnoskll radne snage L i njezine pros)ecne produktivn ~Ii
rada. Potencijalni output se mijenja s vremenom zbog poiasta radne snage i zb I'
porasta njezine produktivnosti.

Pojam potencij81nog outputa bitan je, kao sto smo vidjeli, za odredivanj'
velicine inflacijskog i deflacijskog jaza. Inflacijski, odnosno deflacijski jaz odl"
dllje se odnosom ostvarenog prema potencijalnom outputu. Taj je odnos bitllll
za ocjenu ekonomske situacije i predlaganje mjera ekonomske politike.

Zbog toga je kvantificiranje potencijalnog outputa vrlo vazno.
Tri su glavne melQ.de kvantificiranja potencijalnog outputa31 u praksi: 1)

Anketiranje poduzeca (konjunkturni pregled) 2) Trend kroz vrhove ciklusa i )
ProCjena proizvodnih funkcija. ---.

- Pomocu prve metode, anketiranjem pJduzeca utvrduje se iskoristenost ka-
paciteta njihovih proizvodnih faktora i na temelju toga se donosi zakljucak 0 p -
tencijalnom outputu. Ta metoda irna slabost, sto u periodu booma, poduze(;(l
cesto potcenjuju kapacitete ("nalaze" kapacitete), dok u periodu recesije ih pI' '-
cjenjuju ("gube" kapacitete).

Druga metoda, povlacenje trenda kroz vrhove ciklicnog kretanja proizvodnc
aktivnosti razvijena je na Wharton School of Finance and Commerze sveucilislll
Pennsylvania, a prirnijenjena je u poznatom Wharton School ekonometrijsk III
modelu americke privrede. Prema ovoj se metodi krivulja potencijalnog outpUtll
konstruira mehanicki kao linearni trend povucen kroz "vrhove" krivulje ostvaren g
outputa za odredeno razdoblje. Pretpostavlja se da je stvarni output u vrScimll
jednak potencijalnom i da izmedu dodirnih tocak~ tih dviju krivulja potencijaln g
outputa raste po konstantnoj stopi.

Pomoc:u proizvodne funkcije, obicno Cobb-Douglasova tipa32 izrazava s
zavisnost proizvodnje 0 velicini ulaganja proizvodnih faktora. Ta se meduzavisn t
zatim koristi da se odredi proizvodnja koja odgovara punoj zaposlenosti proiz-
vodnih faktora. Tako se dobije potencijalni output.

Zanirnljivo je napomenuti da se za izracunavanje potencijalnog outputa u
praksi, osobito u SAD, cesto koristi jedna metoda koja se temelji na tzv. Okun Vll
zakonu33• Potencijalni se output izracunava tako da se ostvarenom outputu (na-
cionalni dohodak ili D.P.) doda odredena velicina za svaki postotak nezaposleno'ti
iznad razine za koju je puna zaposlenost definirana. Pri tom se puna zaposlenosl
definira kao zaposlenost, gdje je stopa nezaposlenosti 4%.

Svaka od ovih metoda ima prednosti i nedostatke s obzirom na druge. Ni-
jedna nije toliko superiorna nad drugim a da bi njezina primjena automatski osi-
guravala najbolje rezultate.

tC./ J
gaJ~

Potencijalni smo output definirali kao proizvodnju, mjerenu nacionalnirn
dohotkom ili drustvenim proizvodom koja se ostvaruje pri puno; zaposlenosti
svih proizvodnih .faktora.

Ova se definicija cesto modificira u tom smislu sto se pretpostavlja da je stok
kapitaia u kratkom roku dan, nepromjenljiv, pa se potencijalni output definira
kao maksimalna proizvodnja koja bi se ostvarila kad bi radna snaga bila potpuno
zaposlena. Kod 'toga se pod potpunom zaposlenosc:u radne snage podrazumijeva
da postotak nezaposlenih nije veci od' strukturne nezaposlenosti.30

6Y 1 J . Yr:a~Y#!
~. l:r.: sli;edi t.J.'y=---.61 burnCida je 6,Y=Ymax-Ye, to Imamo: 61=---1-'

AI I-II i-II
I-II

Sl) 0 Ip«:ifitnostima razli~tih definicija potencijalnog outputa vidi u: M. BabiC.: nEkonometri;ski model ;u-
goslaven.kc: privredeu Ekonomski iwtitut. Zagtlcb, 1974. str. 49.

31 Vidi: Jacques R. Artus: "Potential ond actual output in industricl Countries" Finance and Development
No.2, June 1979. str. 25-28

n Vidi: E. KulJ: "Mea:;urement of Patenti:>l Output" AER, Sept. 1966. str. 759.
33 A. N. Okun: "Potential GNP, its Measurement und Significance" Proceedings of the American StBtlsl!-

cal Association 1962.



Prosirimo nas model zarvorene privrede s budzerskom ili opcom (vladinom)
porrosnjom G. Ta je potrosnja u drusrvenim racunima prikazana kao porrosnja
roba i usluga namijenjenih podmirenju zajednickih i opCih potreba drustva.

Dodamo li veliCinu opce porrosnje G veliCinama osobne potfosnje C i auto-
nomnih investicija J, dobit cemo veliCinu agregatne potraznje u zatvorenoj pri-
vredi .

. Uvodenjem budzetske potrosnje u nas model, sada definicijska relacija na-
cionalnog dohotka izgleda ovako:

Uvodenje budzetske potrosnje G dovelo je do, ceteris paribus, povecanja
agregatne potrosnje. To procesom multiplikatora rezultira u povecanju ravno-
teZnog nacionalnog dohorka, kao sto vidimo na ovoj slici:

Uvodenjem investicijske potrosnje c, I, G
J u model, povecan je ravnoteZni na-
cionalni dohodak s Yl na Y2. Pove-
canjem agregatne potraznje s budzet-
skom potfosnjom G povecan je naci-
onalni dohodak Y s Y2 na Y3. Pre-
ma tome, uvodenjem novih kompo-
nenti auronomne potrosnje agregat-
noj potrosnji povecava se ravnoteZni
nacionalni dohodak: Y3>Y2>Yh na-
raYno, uz pretpostavku da potenci-
jalni nacionalni dohodak Xmax nije
manji od najveceg ravnoteznog dohot-
ka, tj. uz uvjet: Ymax;;:::';Y3.

Zbog toga je i multiplikator budietske potrosnJe G (uz zanemarivanje po-
reza!) jednak multipli~atoru autonomnih investicija:

dY dY 1
--=--=--.
dJ dG 1-~



6.0.2, Financiranje budzetske potrosnje - funkcija poreza
,,'I

Budzetska se potrosnja financira porezima i budzetskim deficitom koji se
pokriva zaduzivanjem kod nefi~an~ijskog v ili kojeg fi~ancijsko~ se~tora-banaka:
Mi cemo analizu efekata financlranJa budzetskog deficIta zaduzlvanJem upoznau
kasnije kad budemo govoriIi 0 monet~rnoj a.nalizi. U ovom. cemo poglavlju ana-
lizirati efekte fiskalne politike na naClonalm dohodak neOVlsno 0 tome kako se
budzetska potrosnja financira, porezima T ili budzetskim deficitorn.

U uravnoteZenom budzetu T=G. Ako je T>G, tekuCi budzet ima suficit,
a ako je T<G, onda je tekuCi budzet u deficitu. U drugorn roku mora biti T=G.

U literaturi je vrlo eesta funk-
T cija poreza ovakvog oblika:

(2) T=Ta+t~
U jednadzbi (2) Ta je zbroj

poreza nezavisnih od veliCine na-
cionalnog dohotka (npr. porez na
nasljede, na imovinu i dr.), dok je
tY dio poreza koji zavisi od naci-
onalnog dohotka (npr. porez na
dohodak, porez na promet i dr.).

Podijelimo Ii (2) s nacional-
nim dohotkom, dobit cerna pro-
sjeenu poreznu stopu:

T =~+tY Y
koja pokazuje pros)ecno porezno opterecenje jedinice nacionalnog dohotka.

Deriviramo Ii funkciju poreza (2) po Y, dobit cemo granienu poreznu stopu:

dT
-=t
dY

koja pokazuje koji se dio dodatne jedinice dohotka oduzima u obliku poreza t,
povecanje poreznih prihoda koje rezultira iz jedinienog povecanja nacionalnog
dohotka.

Podijelirno Ii granienu poreznu stopu (4) s prosjecnom poreznom stoporn (3),
dobit cenlO elastienost poreza S obzirorn na dohodak:41

dT
dY

ET y=--, T

4o' KJolO Ito sma vidieli, koc:ficijcnt cillsti~nosti dcfinira.. se kao postotna prom;ena endogene varijable koja ie
IwlclOv'fttlll IcdanpoSl' LanOIn promjcnom cgzogenc vnrijublc. Izrot,unnva. sc ,kao o~jer izmedu g:~lni~ne i prosje~ne pro~
11ljCII lIdOHcnC vfI('ijnblc II ob:r.lr rn nil cgzogcnu. Sl0811,koeneljent clostl~nost1 ,?orcza S obzlfom na do~odak pok.a-
"ul 'ill kvllko te :Ie PO$I tllkn pl'omljcnll i I) r 7., 11k Ie d hodnk p v ~() zn I %. a lzrntunava se kao odnos Izmedu grQ~
III II J prOIJc:bH: IJOrCZIl i1HlI c.

Elastienost poreza s obzirom na dohodak pokazuje postotno povecanje pO-
reza koje rezultira iz povecanja dohotka za 1<;Ia. Na temelju (5) poreze dijelimo
na progresivne (kad je ET,Y> 1)42, proporcionalne (kad je ET,Y=1)43 i degresivne
(kad je ET,Y,<1). Danasnji porezni sistemi u razvijenijim zemljama sastoje se
od svih triju vrsta poreza.

Uvodenjem budzetske potrosnje G i poreza kojima se ona financira u model,
osobna potrosnja C nije vise funkcija ukupnog dohotka Y, nego samo jednoga
njegovog dijela,

Za dio poreza urnanjuje se veliCina dohotka koja pritjece stanovnistvu i iz
koje se financira osobna potrosnja. lvtedurim, stanovnistvu za financiranje osobne
potrosnje pritjece od vlade i dio dohotka u obliku razliCitih transfera (socijalno
osiguranje is!.). Nazovimo dohodak koji ostaje po odbitku poreza T, a uvecan
za velicinu transfera Tr raspolozivi dohodak. Prerna tome, raspolozivi je dohodak
yd jednak:
(6) Yd=Y-T+Tr

PotroSnja se sada definira kao funkcija raspolozivog, a ne vise kao funkcija
ukupnog dohoth:
(7) C=f(Y-T+TR)

(8) C=ct+~ (l-t)'Y-~Ta+~TR
----1 ----

Prema tome, uz postojanje budzetske pot'ros~je koja se financira proporcio-
nalnim porezom, Cijaje veliCina odredena proporcija dohotka t; granicna je sklonost
potrosnji:

dC
-=~ (l-t)
dY

zbog toga je:
(10)

Prema tome, zbog uvodenja poreza, srnanjuje se granicna sklonost potro-
snji za t~.



. To dalje znaci da ce nazivnik u nasem izrazu za multiplikator biti yeti, 8tO
ce, uz nepromijenjeni brojnik, utjecati na smanjenje multip1ikatora:

1-->
1-~

U idcntitetu (1) nacionalni smo dohodak u zatvorenoj privredi definirali
kao zbroj investicione, osobne i budzetskte potrosnje. S druge strane nacionalni
dohodak II zatvorenoj privredi mozemo definirati kao zbroj osobne potr08nje,
8tednje i neto-poreza (tj. poreza umanjenih za transfere):

Ako i4jednacimo i desne strane izraza (1) i (11) i ako na obje strane odllzmemo
C, imamo osnovni uvjct ravnoteze u zatvorenoj privredi:

(12)
lz (12) slijcdi:

(13)

sto znaCi da eventualni visak u blldzetu sluzi kao dodatni izvor sredstava za finan-
ciranje investicija, jer se njime moze
financirati visak investicija nad sted-
njom. Vrijedi, naravno, i obmuto:
Ako je G>T, tada u zatvorenoj
privredi mora biti J <S, 8tO znaci da
je jedan dio stednje utr08en za finan-
ciranje budzetskog deficita.

Sada se funkcija stednje u za-
tvorenoj privredi pomice na lijevo za
funkciju poreza kao 8tO vidimo na
s1. 6.3.

Na slici (6.3) vidimo da je uvode-
nje poreza dje1ovalo na smanjenje rav-
noteznog dohotka sa Y1na Y2 (Y 1> Y2).

~
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Na slici 6.1 vidjeli smo kako se graficki odreduje ravnotezni dohodak pomocu

komponcnti agregatne potrosnje. Na slijedecoj cemo slici (6.4) uz sliku 6.1 ucrtati
i uvjel ravnoteze (12) slika (6.4 b), da bismo vidjeli kako se na oba naCina odreduje
ravnotczni dohodak:

II" Dok nije bilo budzetske potrosnje ni poreza, ravnotczni je nacionalni dohodak
1.1, pri kojcm sc ostvarivao uvjet J = S= 150 bio Y2=800. Povecanje agregatne potrosnje

za G= 150, uz nepostojanje poreza T rezultiralo bi u povecanju nacionalnog do-
hotka na Y4= 1400. Medutim, uvoctcnje i porcza u model zarotirala je krivulju

Jt.V, Rt! .uul ltaJ I,U)()I/.J()Q lfOV Y~:~: ~:
I I I
I I I "yI I 0,.0·
I I ,,).,5 .

I I ~ Y! : i .~.sD>O(5

,e
I

5,.1,G. ~fl JQO

t/f/~
~I·'r?k'L- Slika 6.4 //Z ..A .. JJ:

V .rvr tAN y)f. ' I•
bruro-stcdnje S+T-TR nalijcvo pa je ravnoteZni dohodak Y3=87. I I

ostvaruje uvjct ravnotdc S+T=J +G=300. Kod dohotka Y3, teku i 111101

ima deficit AB, jer jsu za toliko budzetski prihodi BC manji od tekuCih III 11.1 I
AC. Zato je Y3> Yk, tj. uvodenje fiska1nc politike u model rezultiralo j II jilt

canju ravnoteznog nacionalnog dohotlCa.

Naravno opet valja imati na umu da je povecanje dohotka moguc 1111111

situaciji nepotpune zaposlenosti, tj. kad je Ymaxveci od rezultirajuceg ravl1Ol, ,.
dohotka.

Vidjeli smo da uvodenje budzetske potrosnje utjece na povecanje, dol II

denje poreza utjece na smanjenje nacionalnog dohotka. lz toga je vidljivo till jlH

canje budzerskih rashoda iznad povecanja budzetskih prihoda, tj. povecanjl: htld I

skog deficita, utjece na povecanje nacionalnog dohotka u situaciji nepOlpllll1 .1

poslenosti. 0 tome ce kasnije biti vise govora.



Strukturni oblik naseg modela sastoji se od izraza (I), (2), (6) i (8):

14.(1) Y=C+J+G

14.(2) C=a+~Y ct

14.(3) Yct=Y-T+TR

14.(4) T=Ta+tY

Ako (14.3) i (14.4)supstituiramo u (14.2),dobit cemo pojednostavnjenimodel.
Strukturni oblik naseg modela izgleda sada ovako:

Y=C+J+G

C=a+~(1-t)Y +~TR-~Ta

gdje su J, TR, Ta i G egzogene, a Y i C endogene varijable.
Separiramo Ii varijable, mozemo izraz (8) pisati u matricnom obliku:

(16) [-~~I-t)-~] [~]=[~~~Ta+~TR]

Rijesirno Ii sustav matricnih. jednadZbi (16), imamo reducirani oblik mOdela
(I5) pisan u matricnom obliku:

(17) [~] 1~~~I-t) [~(1I_t) ~][:~~Ta+~TR]

Odatle ~~o_izracunati-endugene variTiiOle-Y1-0:.
(18) II Y- 1. (J+G+a+~TR-~Ta)i 1-~(1-t)

C- 1-~(1-t) [~(I-t)(J+G)+a-~Ta+~TR].

Primjer:

Dan je slijedeCimakroekonomski model:

Y=C+J+G
C=0,8(Y - T)+ 120

T=O,IY
a) Odreqite utje aj_p.orezne stope t=O,1 na multiplikator.
b) Kakav bi utjecaj na endogene varijable Y i C imala autonomna promjena

egzogcnc varijable G?
c) I~va?t~ficirajteutjecaj autonomnih investicija i budzetske potrosnje G od

po 100 Jedllllca na endogene varijable Y i C.

1 1 I=------- --F<-33,57
1-~(I-t) 1-0,8(1-0,1) 0,28

da nije bilo porezne stope, multiplikator bi bio:

_1_=_1_=5
1-~ 0,2

Prema tome, uvodenje poreza po stopi od t=O,1 utjecal0 je na smanjenje
multiplikatora za oka 1,43.

dY

dG

dC

dG
0,72 F<-32,57
0,28

I
1-~(1-t)

~(l-t)
l-~(1-t)

Autonomno povecanje budzetske potrosnje za jednu jedinicu dovelo bi do
povecanja dohotka Y za 3,57, a potrosnje C za 2,57 jedinica.

Y 1 A=3,57'320F<-31142,4
1-~(I-t)

C=2,57'200+3,57'120=942

Ako opet zbrojimo sve egzogene varijable i oznacirno ih sa A, tj.

J+G+a=A
tada mozemo prvu jednadzbu reduciranog oblikapisati:

Y=_ I A
l-~(1-t)

Prema tome, sad je multiplikator:

BuduCi da je O<t< 1 (jer se sarno jedan dio dohotka oduzirna porezom),
zbog toga je 1-t< 1. Zato je:

1-~(I-t»I-~
BuduCi da je brojnik isti, onda je:

1 1<--
1-~(I-t) 1-~



Prema tome, uvodenje poreza na dohodak, kojim se financira budzetska po-
trosnja, smanjuje multiplikator, a putem njega i potencijalni dohodak koji bi re-
zultirao iz poveeanja autonomne potrosnje. No, ovaj smanjeni multiplikator
utjece i na manje smanjenje nacionalnog dohotka zbog smanjenja autonomne po-
trosnje u recesiji. Smanjenjem multiplikatora, porez na dohodak smanjuje inten-
zitet ciklickih amplituda i tako utjece na stabilnije kretanje privrede.

Zato taj porez djeluje kaoautomatski stabilizator, smanjujuCi moguei porast
nacionalnog dohotka u fazi poleta i pad dohotka u vrijeme recesije.44

U reduciranom obliku modela (18) fungiraju ove egzogene varijable: auto-
nomna potrosnja a, autonomne investicije J, opca i zajednicka potrosnja G, au-
tonomni porezi Ta i transferi TR.

Fiskalnu politiku mozemo definirati kao svjesne promjene ddavnih prihoda
i rashoda kojima je svrha ostvarivanje makroekonomskih ciljeva ekonomske po-
Iitike: pune zaposlenosti, stabilnih cijena, zadovoljavajuce stope rasta i eksterne
ravnoteze.

Od ovih navedenih egzogenih varijabli, instrwnentalne varijable fiskalne
politike su budzetska potrosnja G, autonomni porezi Ta i transferi TR. Ovirna
treba dodati i poreznu stopu t. Tako smo dobili skup od cetiri instrumentalne
varijable fiskalne politike: G, T, TR i t.

Pogledajmo kako ee promjena svake od ovih instrumentalnih varijabli utje-
cati na nacionalni dohodak i zaposlenosr.

Pretpostavirno da je doslo do porasta budzetske potrosnje za I1G (nezavisno
od razloga tog pora.sta) u situaciji nepotpune zaposlenosti. Pogledajmo na gra-
fikonu sto se dogodilo (sl. 6.5.).

Porast opee potrosnje I1G=50 doveo bi u situaciji nepotpune zaposlenosti
do, ceteris paribus, porasta nacionalnog dohotka od Y3=625 na Y4=750. To
se lijepo vidi ako (18) derivirarno po G

dY 1

dG l~~+~t

To znaCi da bi u situaciji nepotpune zaposlenosti (Ymax> Y4) jedinicno pove-

canje budzetske potrosnje dovelo do povecanja nacionalnog dohotka za 1 .
l-~+~t

. •• ,u "ituaciji ~Wi.e, tj. istodobnog postojanja visoke inflacije i nezaposlenosti kad se nominalni i realni
nacloo?lm doh0<;isk uecu u ~uprotni~ smjerovi~a, automat ski stabilizator moie djclovo.ti naopako i take povecati
ncst.abllno8t. ~ol~e, poveC~Jem n~mu:lalnog naClOn:l.1~og. dohotka J?O\fecava se porez na dohodak uz isu t. To re-
z~ltlra u :'ImLlnIC~'U r'aspolo~~vog donotka, a to U smanJenJu potro~me C, koja djeluje na smanjenje rea/nag dohotka.
1 aka se op ••d~n,e dohotka }OS poveeava zbog d;eiovanja aUtoffi3tskog stabilizatora.

50" o,zSy
7'~ "'G.J.~G

,J~G

Vrijedi naravno i obratno: smanjenje budzetske potrosnje (u situaciji infla iJI)
jednu jedinicu dovelo bi do smanjenja nacionalnog dohotka za __ 1_ .

l-~+~I
U situaciji nezaposllz toga proizlazi preporuka zafiskalnu politiku.

poveeati G, a u situaciji inflacije smanjiti G.
~:etposta::.~o situaciju nep?tpune zaposlenosti, kao sto je na nasoj :1'1II

o.znaclmo VeIICl?Unezaposlenostl 11Y = Ymax- Y3. Postavlja se pitanje: za kill I
~l trebalo povecati budzetsku potrosnju I1G da bi se eliminirala nezaposl'I\l1
tJ. da ravnotezni i potencijalni nacionalni dohodak budu jednaki.

Na temelju (21) imarno:

I1Y

1
I-~+~t'

To znaci. da je. potrebno po~e.eanje budzetske potrosnje I1G fadi eliminirfll1)1\
nezaposlenostl 11Y Jednako razhcl lzmedu potencijalnog i ravnoteZnog nacionall1ll
dohotka podijeljenog s velii':inom multiplikatora.



Primjer:

Dan je slijedeci makroekonomski model!
Y =C+J+G
C =120+0,8(Y-T+TR)
T =O,lY
TR =0
J =100
G =100.

Ako je Ymax=1200, za koIiko bi trebalo povecati G da se ostvati puna za-
poslenost?

RjeSenje:

Ravnotdni dohodak je:

1

1-0,8_+0,8' 0,1

Razlika izmedu potencijalnog ravnote:znog dohotka je:

57,60 16,]% (' .
tlG= 3,57 =,/ ~ Gt?-Il

Prema tome, radi postizanja pune zaposlenosti treba10 bi povecati budzetsku
potrosnju za oko 16,13 jedinica.

Povecanje autonomnih poreza za tlT=25 pomaklo je u dijelu a) paralelno
nadolje krivulju osobne potrosnje sa C na C', a time i krivulju agregatne potrosnje
sa C+ J +G na C' + J +G. To Je rezultiralo u smanjenju nacionalnog dohotka
sa Yl=625 na Yz=550. t.... '\ %-0 t....5b h'?\7-<fy 'i~Ct' Ie..t>+f..,-..,

U dijelu d) slike 6.6 vidimo da je povecanje amondmnih poreza za tlT po~
maklo paralelno prema sjeverozapadu krivulju S+ l' na S+ l' +tlTa. To je re-
zultiralo u smanjenju ravnote:znog dohotka sa Yl na Yz.

Deriviramo Ii Y u izrazu (18) po Ta, imat cemo:

11=_ ~ <0.
dT" l-~+~t

Budzetski se prihodi mijenjaju promjenom poreza.
Promjena poreza moze nastati bilo promjenom autonomnih (pausalnih) po-

reza T. ili poreza koji su funkcija nacionalnog dohotka tY.
Prema tome, povecanje autonomnih poreza utjece na smanjenje nivnote:znog

dohotka. Naravno, vrijedi i obmuto. lz toga proizlazi i preporuka za fiskalnu po-
litiku: u situaciji nezaposlenosti smanjiti, a u situaciji inflacije povecati autonomne
poreze!

Promjena autonomnih poreza 1'" dovest ce do promjene raspolozivog do-
hotka (vidi izraz 6 i). Promjena raspolozivog dohotka dovest ce do, ceteris paribus,
promjcne osobne potrosnje i stednje, sto ce dovesti do promjene nacionalnog
d horka.

P gledajmo na slijcdccoj slici kok bi p vecanje autonomnih poreza za
AT. 25 utjccalo no nn i oolni dolHl \lIk:

6.3.2.2. Promjena poreznih stopa

Promjenom poreznih stopa utjece se na promjenu onog dijela poreza koji
je zavisan od nacionalnog dohotka. Ta ce promjcna tlt=O,l utjecati (vidi izraz
(6)!) na promjenu raspolozivog dohotka, sto ce dovesti do, ceteris paribus, pro-
mjene osobne potrosnje i Stednje. To vidirno na s1. 6.7.



t=-.!.- [J +G+C(-~Ta+~TR

~ Ymax

I,&,S,T
3aJ

fiacijski jaz, iznosi: t:,Y = Ymax- Y. Postavlja se pitanje kako promjenom p
stope eliminirati taj jaz.

lz izraza (18) mozemo izracunati koliki je t potreban da se ostvari Y,,,
lz (18): (-z. 1 + b( ~

~- ~max--_l_(J +G+o:-~Ta+~TR)
I-~+~t

Primjer:

Dan je slijedeCi makroekonomski model:

Y =C+J+G
C =120+0,8 Ya

Yet =Y-T+TR

T =O,IY

TR =0
J =G=IOO

\ Ymax =1200

Za koliko bi trebalo povecati
dohodak Y=Ymax= 1200?

1 J +G+C(-,r;ra+~TR
t=- i

~ Ymax

1 320
1+~=----1+0,8=t=0,0833=8,33%

0,8 1200

Poveeanje porezne stope sa t=0,2 na t' =0,3 dovelo je do povecanja efektivne
granicnc sklonosti stednji sa l-~+~t na l-~+~t' (t'>t). To je zarotiralo kri-
vulju stednje u smjeru obmuro od kazaljke sata sa S+Ta+tY na S+Ta+t'y'
Rezultat je smanjenje ravnotdnog nacionalnog dohotka sa Yj=625 na Y2=500 .

U dijelu a) slike 6.7 imamo isti rezultat. Povecanje porezne stope sa t na t'
(t'>t) smanjilo je granicnu sklonost potrosnji nacionalnog dohotka, a to znaCi
smanjil0 nagib krivulje potrosnje sa C na C. Zato je i krivulja agregatne potraznje
pomaknura sa C+ J +G na C' + J +G. RezulTat je smanjenje ravnotdnog dohotka
sa YJ na Y2.

Smanjenje porezne stope imal0 bi, ceteris paribus, suprome efekte.
Zato slijedi i preporuka za fiskalnu politiku: U situaciji nepotpune zaposlenosti

smanjiti poreznu stopu (a time i porez na dohodak, jer ce se time povecati ras-
polozivi dohodak i potrosnja, sto ce utjecati na porast nacionalnog dohotka). U
situaciji inflacije poveeati poreznu stopu, sto ce smanjiti raspolozivi dohodak i
potrosnju j utjecati na smanjenje infIacijskog jaza.

Ove opee preporuke za ekonomsku politiku u razlicitim situacijama treba
i kvantificirati.

Pretpostavimo da postoji nepotpuna zaposlenost, tj. da postoji razlika izmedu
potencijalnog i ravnoteznog nacionalnog dohotka: Ymax> Y i da ta razlika, de-

Prema tome, da bi se postiglo da ravnoteZni nacionalni dohodak bude j , Itlll~

potencijalnom Ymax=1200, trebalo bi poreznu stopu smanjiti sa 10% na 831""
(Izvrsite kontrolu tako da u model uvrstite t=0,0833 umjesto t=O,1 1).

Smanjenje porezne stope urjece na poveeanje nacionalnog dohotka.45

To je lako pokazati.
Napisimo definicijsku relaciju nacionalnog dohotka:

.I

,.' II

totalno je diferenciramo:

dY=Cy (dY -tdY- Ydt)+dl+dG

.~ Ta ~injenica jcdan od sto:!~rnihelemenata u tZ\'. "ekonomiji ponudc" koju ie propagirala administraciltl JII ,I
sjednik2 Reag-J.na, .zbog tcga se ~esto zvala i "ReaganomicsH

• Vidi: ].R. Barth: .•The Reegan Program for ECOtllllll1

Recovery: Economic Rationale" Economic Review, Federal Reserve Bank of Atlanta, September 198J; atr. II 14
o znatenju fiskalne politike u ekonomiji ponude vidi takoc1er: Robert E. Keleher j William P. Orzechowski: .. S\lUI!11
Side Effects of Fiscal Policy: Some Historical Perspcctives'c Federal ResCTve Bank of Atlanta, August 1980.



Prema tome smanjenje (porast) gramcne sklonosti oporezivanju utjeee na
IIllVCanje (smanjenje) nacionalnog dohotka. Taj je utjecaj to veCi sto je veCi na-
I 11l1tllnidohodak i sto je veca graniena sklonost potrosnji.

6.3.2.3. Promjena transfera

I promjena transfera utjecat ce na promjenu raspolozivog dohotka, a time
IIOtrOsnjei, ceteris paribus, nacionalnog dohotka.

Pogledajmo na slijedecoj slici 6.8 kako bi povecanje transfernih primanja
Illlnovnistva utjecalo na ravnoteZni dohodak:

Povecanje transfernih prihoda ~TR=30 utjece na povecanje raspoIozivog
dohotka i osobne potrosnje. To se graficki odrazava u paralelnom pomicanju prema
sjeverozapadu funkcije potrosnje sa C na C' i funkcije agregatne potrosnje sa C+ J +
+G na C'+J+G. Rezultat je povecanje nacionalnog dohotka sa Yl=625 na
Yz=700, u situaciji nepotpune zaposlenosti kad je Ymax~Yz.

Smanjenje transfernih primanja stanovnistva imalo bi protivan efekt na
promjenu nacionalnog dohotka. Iz toga proizlazi preporuka ekonomskoj politici
stabilizacije: U situaciji nepotpune zaposlenosti povecati transferna primanja sta-
novnistva, a u situaciji inflacije smanjiti transfere.

Ovu pretpostavku ekonomskoj politici mozemo i kvantificirati. Derivirajmo u
tu svrhu Y u izrazu (18) po TR:

dY

dTR

Prema tome, jedinieno povecanje transfernih prihoda stanovnistva povecava

nacionalni dohodak za ~ jedinica.
l-~+~t

Usporedimo li izraz (21) (24), vidimo da je:

dY 1 dY----->--
dG I-~+~t dTR

To znaCi da jedinicna promjena budzetske potrosnje jace utjece na promjenu
nacionalnog dohotka od jedinicne promjene transfera, iako su obje istog pred-'
znaka.

Mi ovdje pretpostavljamo da su transferi nezavisni od nacionalnog dohotka,
tj. da su instrumentalna varijabla. Medutim, moze se dogoditi da su Tr=f (Y).
Tada ce promjena transfera imati neSto drukCiji utjecaj na Y.

Da to objasnimo, pretpostavimo da su transferi Iinearna funkcija dohotka:
Tr=Tra-SY.

Uvrstimo Ii to u (14), imat cemo multiplikator:

dY I

dA. l-~+~t+S ~

I 1<--,
I-~+~t+S ~ l-~

to i ovi transferi koji su funkcija nacionalnog dohotka djeluju kao ugradeni sta-
bilizator, slieno kao i porez na dohodak.

6.4. UTJECAJ BUDZETSKOG DEFICITA NA NACIONALNI
DOHODAK

Budzei:ski deficit cerno definirati kao razliku izmedu budzetske potrosnje
G i budzetskih prihoda T (neto, tj. T - TR), tj.

(25) D=G-T

Promjena budzetskog deficita ~D nastaje kao posljedica promjene budzet-
skih rashoda ~G i/ili budzetskih prihoda ~T, tj:

~ ~=W-~
Pretpostavimo Ii da su neto-budzetski prihodi funkcija nacionalnog dohot-

ka, tada je:
(27) ~T=t~Y

Na temelju (18) mozemo pisati:



izraz (26) mozemo pisati:

t.D=t.G-tt.Y=(l

t.D_l-~+~t-t t.G.
l-~+~t

t.D _ (1-~+~t)-t < J.
D.G l-~+~t

To znaCi da je povecanje deficita uvijek manje od povecanja budzetske po-
trosnje. ----------- --~---....

U situaciji nepotpune zaposlenosti, povecanje budzetske potrosnje imat ce,
kao sto je vidljivo iz (28), za posljedicu povecanje narodnog dohotka koje je vece
od povecanja te budzetske potrosnje. Zbog toga je u situaciji nepotpune zapo-
slenosti preporucljivo imati budzetski deficit.

Sada se postavlja pitanje na koji je nacin bolje stvoriti taj pozeljni budzetski
deficit.

Naime, budzetski deficit moze nastati smanjenjem poreznih prihoda uz ne-
izmijenjenu budzetsku potrosnju, ili povecanjem budzetske potrosnje uz kon-
stantne porezne prihode, Hi uz istodobne promjene, s tim da budzetska potrosnja
raste bde. I jedno i drugo dovodi do budzetskog deficita i do povecanja narodnog
dohotka u situaciji nepotpune zaposlenosti. Naime, smanjenjem poreznog optere-
cenja poveeava se raspolozivi dohodak, a uz pretpostavku konstantne granicne
sklonosti potrosnji i multiplikator, pa preko njega i narodni dohodak.

Zbog toga u' situaciji nepotpune zaposlenosti postoji dilema u izboru odgo-
varajuce fiskalne politike, naime, dilema u izboru izmedu povecanja budzetske
potrosnje i smanjenja poreznog opterecenja (sto znaCi povecanja raspolozivog
dohotka).

Pogledajmo kakve bi efekte na narodni dohodak imala svaka od ovih
alternativa:

Ako funkciju potrosnje uvrstimo u definicionu relaciju nacionalnog dohotka
imat cemo:

1 ~ 1
Y=-A--T+- G

l-~ 1-~ .1-~

ay = __~_

aT I-~

lz izraza (32) vidljivo je da bi povecanje (smanjenje) poreznog Opt 111'" ttl
za jednu jedinicu imalo za posljedicu smanjenje (povecanje) narodnog d !lolli'

ay
-=--
aG I-~

To znaCi da jedinicno povecanje budzetske potrosnje u situaciji ncpOl plitt
zaposlenosti ima za posljedicu poveeanje narodnog dohotka za:

1
1-~

Sad mozemo rijesiti dilemu oko izbora odgovarajuce fiskalne poli[jk' II 01
tuaciji nepotpune zaposlenosti. Cilj nam je povecanje narodnog dohotka, [111'11 d"
je kriterij izbora izmedu instrumenata fiskalne politike veliCina povecanjll 1111
rodnog dohotka.

Smanjenje poreza za jedinicu dovelo bi do povecanja narodnog dohotl,n .,11

-~-
1-~

jedinica. <"~,
Jedinicno povecanje budzetske potrosnje, pak, dovelo bi do, ceteris PUl"ill11 •

povecanja narodnog dohotka za:

1

1-~

1 ~-->--
1-~ 1-~

__ ~Z=b=o,gJQgau situaciji neQQ!.J)l,ln.e...}aposienosti; jedinicno povecanje budz tr II

\

' potrosnje vise poveCa:v-a-aare€lm.-acr1Todak nego Jedinicno smanjenje poreza. ZIIII\
je bolje imati budzetski deficit uzrokovan porastom budzetskih rashoda nego bu !},,'I
ski deficit uzrokovan smanjenjem budzetskih prihoda.46

U situaciji pune za oslenos~i, povebi'nje budzetske potrosnje vrSit ce jlll
pritisa' na povecanje cijena (jer vrSi pritisak na povecanje dohotka, a jer je 011,
po pretpostavci maksimalan i ne moze se realno povecavati, to se on povecllvlI
povecanjem cijena). Zbog toga budzetski deficit u situaciji pune zaposlenosti jilin
jake inflacijske tendencije.
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Pretpostavimo da se u situaciji nepotpune zaposlenosti auton9mno povecaju
porczi za jednu jedinicu i da se to povecanje poreza utrosi na poveeanje budzetske
potrosnje.

Vidjeli smo da povecanje budzetske potrosnje dovodi u situaciji nepotpune
1zaposlenosti do poveeanja nacionalnog dohotka (vidi izraz (34)!) za --.

l-~
Takoder smo vidjeli da bi u istoj situaciji autonomno povecanje poreza za

jcdnu jedinicu dovelo do smanjenja nacionalnog dohotka za ~ jedinica.
l-~

Zbrojimo, dakle izraze (33) i (34):

(35) ay +ay = __ ~_+_l_=l-~=l
aT aG l-~ l-~ l-~

To znaCi da bi uz pretpostavku zatvorene privrede, linearne funkcije po-
trosnje i autonomnih investicija, autonomno povecanje poreza za jednu jedinicu
koja se potpuno utrosi za povecanje budzetske potrosnje povecalo, u situaciji ne-
potpune zaposlenosti, nacionalni dohodak za jednu jedinicu, iako ne bi narusavalo
budzetsku ravnotezu. To je poznati Haavelmov teorem 0 multiplikativnom djelo-
vanju uravnoteienog budzeta.47 -

Vidjeli smo da budzetski deficit odrazava ekspanzivnu, a budzetski suficit
restriktivnu fiskalnu politiku. Situacija nezaposlenosti zahtijeva ekspanzivnu, a
situacija inflacije restriktivnu fiskalnu politiku. Zbog toga se stabilizaciona funkcija
fiskalne politike, kojom se zeli postiCi i oddati razina pune zaposlenosti, ostvaruje
diskrccionim promjenarna mjera fiskalne politike. Posljedica tih promjena odra-
zava se na stanje tekuceg ddavnog budzeta.

Stanje u tekucem budzetu, njegov viSak Hi manjak nisu posljedica sarno dis-
krecionih mjera fiskalne politike, nego mogu biti uvjetovani i1i automatskim dje-
lovanjcm danog poreznog sistema Hi diskrecionim mjerama fiskalne politike.·
Tako na primjer budzetski deficit u recesijimoze nastati zbog namjernog smanjenja
pon~za,dakle promjenarna u poreznom sistemu, ili pak moze nastati zbog smanjenja
porezne osnovice nacionalnog dohotka uz nepromijenjeni porezni sistem. Sliean
je problem sa suficitom u fazi ciklienog poleta.

Da bi se razdvojili automatski od diskrecionih efekata u stvaranju odredenog
stanja u budzetu, uveden je pojam budzet kod pune zaposlenosti. Taj pojam sluzi
za ocjenu utjecaja mjera fiskalne politike na privrednu aktivnost. Budzet kod pune
zaposlcnosti definira se kao velicine budzetskih rashoda i prihoda (Hi deficita,
odnosno suficita), koja bi postojala kod pune zaposlenosti pri neizmijenjenom
poreznom sustavu.

Stanje budzeta pri punoj zaposlenosti usporeduje se sa stvarnim stanjem
tekuceg budzeta, pa se razlika izmedu ta dva stanja pripisuje automatskom rea-
giranju budzeta na odstupanja stvarnog nacionalnog dohotka od veliCinepotencijal-
nog dohotka, tj. nacionalnog dohotka u uvjetima pune zaposlenosti.

Pojam budzeta pri punoj zaposlenosti vidjet cemo na slijedecoj slici :48

Puna zaposlenost definirana je kao razina nacionalnog dohotka koja se ostvaruje
kod razine 4% nezaposlenosti, za koju se smatra da prcdstavlja frikcionu nezapo-
slenost.

Pri sadasnjem fiskalnom sistemu stanje budzeta prikazano je duzinom AA.
Na razini zaposlenosti' od 90% recesija uvjetuje budzetski deficit OA. Povecanje
stupnja zaposlenosti dovodi do povecanja nacionalnog dohotka i uz nepromije-
njeni porezni sistem do povecanja budzetskih prihoda. To, uz pretpostavljene
nepromijenjene budzetske rashode, dovodi do povecanja budzetskog suficita (ili
samanjenja deficita, sto je isto). Na razini pune zaposlenosti budzetski bi suficit
uz nepromijenjeni fiskalni sistem imao suficit CD.

Restriktivnija budzetska politika imala bi manji deficit kod iste 90% zapo-
slenosti OB, ali veCi suficit kod pune zaposlenosti CEo

Usporedbom stanja budzeta pri odredenom stupnju zaposlenosti razliCitih
fiskalnih struktura mozemo utvrditi u kojem stupnju razliCite budzetske politike
djeluju ekspanzivno ili restriktivno. U nasem slucaju vidimo da diskreciona fiskalna
politika predocena pravcem BB djeluje restriktivnije i da bi pri punoj zaposlenosti
povecala suficit za DE.

1. Kako uvodenje javne potrosnje u model wjde na nacionalni dohodak?
2. Prikazite graficki kako na ravnocezni nacionalni dohodak wjecu pojedine kom-

ponente agregatne potrosnje C, JiG!



Polazni 6blik makroekonomskog modela zatvorene privrede (uz apstrahiranje
budzetske potrosnje) iz poglavlja 5 bio je:

Y=C+J
C=(X+~Y

gdje su investicije tretirane kao egzogene varijable.
lz prve jednadzbe vidljivo je da je:

sto je poznati uvjet ravnoteze u makroekonomskim modelirna.
U poglavlju 7 vidjeli smo da je potraznja za investicijama opadajuca funkcija

kamatnjaka:

J=f(r); dJ<O
dr

Ako sada' u nas model (1) uvrstimo ovu funkciju investicija, gdje su investicije
tretirane kao endogena varijabla, i prosirimo model s uvjetom ravnoteze, da bismo
dobili broj relacija jednak broju endogenih varijabli, imat cemo:

Y=C(y)+J(r)
C=IX+~Y

J(r)=S=Y-C(Y)

IX 1
Y=-+-J(r)

l-~ l-~

Jednadzba (5) pokazuje kako narodni dohodak Y zavisi od kamatnjaka (r).
Ta je zavisnost indirektna, preko investicija. Nairne, promjena investicija multi-

lik . d Y .'. 1 d 1 k' dY 1 0P atlvno se 0 rzava na prom)enu naClona nog 0 lot a: -- =-- >
dJ(r) l-~



a porast kamatnjaka utjece na smanJenje investicija, pa preko njih i na multipli-
kativno smanjenje nac'ionalnog dohotka. Zbog toga je nacionalni dohodak opadajuca
funkcija kamatnjaka. Taj se odnos izmedu nacionalnog dohotka i kamatnjaka uz
uvjet J =S u literaturi naziva IS krivulja. BuduCi da J = S predstavlja uvjet ravno-
teze, slijedi da svaka tocka na JS krivulji predstavlja ravnotezni dohodak.

Da je nacionalni dohodak op'adajuca funkcija kamatnjaka, lako se vidi ako
naucmo totalni diferencijal od (5):

dy=_l_~dr
1-~ ar

dY=_1_ aJ <0
dr 1-~ ar

sto jc negativno, jer je aJ ne;;~ivno. S obzirom naprisutnost multiplikatora _1_ar 1-~
u izrazu (6) vidimo da porast kamatnjaka multiplikativno utjece na smanjenje
nacionalnog dohotka. '

Do istog rezultata mozcmo doCi i ako prvu jednadzbu u izrazu (4) totalno
difcrcnciramo:

ClC aJ
dY=-dY+_dray ar

1;; toga, nakon prebacivanja pr,vog izraza s desne strane na lij2'vu, izluCivanja

zajednickog faktora dY i dijeljenja sa 1-~: . x.Yay \..,.
~ /If

c..~~o tot 1
\(J ~J

~.

aJ
ar

dY =----acdr
1--ay

sto jc isto kao i (6).

Graficka analiza ravnoteZe na robnom tdistu jednostavnija je i uobicajenija
u literaturi. Da bismo je mogli izvesti, pretpostavimo nasu poznatu funkciju po-
trosnje C=50+0,8Y i funkciju investicija J(r)=100-10r, Tada ce nas makro-
ekonoms 1 model zatvorene privrede glasiti: ~

. 1
Y = Cm + J(r) =(50+0,8Y)+(l00-lOr) =- (50+ 100-10r)=750-50r

_ ., 0,2 - ---:....::::::-.-

Na cetiri grafikona simetricno poredana prikazat cemo na slici 9.1 i Ilitl
smjerom obmuro od kazaljke na satu: funkciju investicija, ispod nje UVJII
ravnoteZe J= S, do nje s desne strane funkciju stednje S (Y), a iznad nje u gornJ('1I1
des nom kuru izvedenu krivulju IS, koja pokazuje zavisnost nacionalnog dohotlll
od kamatnjaka. To je nasa krivulja (5),
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Slika 9.1

Ako je kamatnjak na tdistu 4%, tada ce prema investicijskoj funkciji inv .
,sticije biti 60. Da bi se ostvarila ravnoteZa na trzistu robe, stednja treba biti tak '1\:1
60 (grafb). Na temelju funkcije stednje vidimo da je stednja 60 na razini nacionalno/\
dOhotka od 550 (graf c). Povucemo li okomicu na grafikon d) na razini nacionall\()/\
dOhotka od 550 i nademo Ii presjeciste s horizomalom koju smo s grafa a) pov lid
na razini kamatnjaka od 4%, dobit cemo jednu tocku (A) IS krivulje.



Poraste Ii tdiSni kamatnjak na 6%, opast ce investicije na 40. To ce izazvati
smanjenje stednje takoder na 40 jedinica. Toj razini stednje, uz ism sklonost stednji,
odgovara sada nizi dohodak od 450 jedinica. Ako opet ponovirno ism proceduru
trazeCi sjeciste okomice podignute iz grafa c) na graf d) na razini dohotka od 450,
i horizontale iz grafa a) na graf d) na razini kamatnjaka od 6%, dobit cerna drugu
tocku (tocku B) krivulje IS.

Nastavirno li ovu proceduru biranjern razliCitih kamatnjaka i trazenjem razina
dohotka koje odgovaraju tirn kamatnjacima, dobit cerna Citav niz tocaka koje Cine
IS krivulju, sto pokazuje razliCite razine dohotka, koje uz dani karnatnjak osiguravaju
ravnotdu na tdistu dobara: I = S.

Ako izvrsimo prosirenje osnovnog mode1a, kao Sto smo uCinili u poglavlju 6,
tada je uvjet ravnotde na robnom tdistu:

y=c (Y-T(Y))+I (r)+G

C=C (Y - T (Y))

T=T (Y)

--Kr:i\Lulju_ravnotez_c na robnorn t~zis-!~ opet cemo izvesti na analogan naCin:

Neka je funkcija poreza:

ClJ
(l-~+~t) dY=- dr.or

oJ
or---<0

l-~+~t

I izraz (10) je negativan, jer je derivacija investicija po karnatnjaku negativna.
Prerna tome, dobili smo opet krivulju istog oblika, sarno sada manje osjetljivu
nu iste promjenekamatnjaka nego prije. Nairne, obje derivacije IS krivulje i (6)
i (10) irnaju iste brojnike, ali je nazivnik u (10) veti za ~t >0.

Izvest cerno i sada grafiCki krivulju IS na slici 9.2, pretpostavljajuCi dil je
funkcija poreza:

. T=O,lY

r ~
4) r d)20 .20_
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Slika9:2

i da su funkcije potrosnje i investicija kao prije. Takoder cemo pretpostaviti da
je egzogena budzetska potrosnja G=60.\;

U dije1u a) slike 9.2. funkciJtH"nvesticija pomakIi smo prerna sjeveroistoku
za G=60 i dobili smo krivulju agregatne potrosnje J+G. U dijelu b) nacrtali
smo uvjet ravnotde na rob nom tdistu: J+G=S+T. U dijelu c) funkciji srednje



r)
S dodali smo i funkciju poreza, pa smo dobili funkdju bruto-stednje (S+ T)=
='f (Y). Na kraju, u dijelu d) rezultirala je nova krivulja IS:

1
Y- (c;:+G+ J (r», odnosno u nasem sl11caju:

I-~+~t
y_ 1 (50+60+ 100-lOr)

1-0,8+0,8'0,1
U dijelu d) prikazali smo i IS krivulju iz slike 9.1. da se vidi kako je nova

IS khvulja neelasticnija s obzirom na iste promjene kamatnjaka. To je posljedica
rotiranja u smjeru obratnom od kazaljke na satu funkcije bruto-stednje za funkcijll
poreza.

Promjene IS krivulje mogu nastati kao posljedica alltonomnih promjena egzo-
genih varijabli, kao sto je G, ili promjena nastalih u funkcijama investicija Histednje.

I
1
I
I
I
1
I
I
I----------1-

160 0 lea ..tOOl

J
Slika 9.3

Pretpostavimo da imamo funkcije kao sto su one nacrtane na slid 9.1. i dll
dode do povecanja budzetske potrosnje za 6.G=20. Rezultat bi bio pomicanjl

krivulje IS paralelno prema sjeveroistoku za 100(dY =_1_ dG= 5.20), kao SlO
1-~

vidimo na slici 9.3:
Promjena autonomnih investicija imala bi iste promjene kao i promjenll

egzogene varijable G. -,
Medutim, promjena sklonosti investiranju, mijenjanjem nagiba funkcij'

investicija, mijenjat ce se nagib i krivulje ravnotde IS.
Pretpostavimo da se investicijska fllnkcija promijenila u:

J=100-5r--a da je krivulja stednje ostala kao na slid 9.1.
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Nova ce IS krivulja biti:

, 1 ~Y=-- (50+100-5r)=750-25
1-0,8 .

. Graficki se nova krivulja izvodi ovako kako je pokazano na slici 9.4 (u dijelu 'a)
1 d) smo prikazali i stare krivulje J i IS):

. .N?va je I.S ~rivulj.a, ..ka? sto .se vidi, manje elasticna s obzirom na kamatnjak,
Jer Je 1. knvulJa mvestlclJa lZ kOJe ona rezultira neelasticnija prema promjenama
k.an~atn)a~a:. Uz ~a~atnjak ~% sada bi investicije bile 80, a ne 60 kao prije. Iz
uh mvesttclJa uz Istl kamatnJak rezultirao bi nacionalni dohodak od 650 a ne 550
jc.di.nica. To je r~zultat multiplikativnog procesa povecanja investicija' za 20 je-

~(dy=mult1plikator, dJ=5.20). .
, Porast sklonosti stednji, tj. smanjenjc potrosnje na svakoj razini dohotka

moze se prikazati, kao sto smo vidjeli, rotiranjem funkcije stednje u ,mjeru obmuro
od kazaljkcna satu s prihvatistcm na ordinati -rx. Rezultat bi bio veca stednja

~
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S (Ui S + T uz konstantni T) na svakoJ razini dohotka. To bi znaCilo da bi, uz
ostale komponente agregatne potrosnjc nepromijenjene, potrosnja bila manja. A

to bi kroz proces multiplikatora potrosnje _1_ smanjivalo nacionalni dohodak.1-(3
Pretpostavimo da se povecala granicna sklonost potrosnji sa 0,2 na 0,25,

uz nepromijenjenu funkciju investicija. Rezultirajuca IS funkcija bit ce:

I ~ 1
Y=-(rx+ J (r»=-- (50+100-IOr)=600-40r

1-(3 1-0,75

Graficki tu promjenu prikazujemo na ovaj naCin kao na slici 9.5.
Vidimo da povecanje sklonosti stednji smanjuje ravnotdni nacionalni do-

hodak za svaku razinu kamatnjaka (crtkano smo ucrtali IS krivulju prije poveca-
nja sklonosti stednji, iz slike 9.1). Tako je sada za kamatnjak 4% ravnotdni
dohodak 440, a ne 550 kao prije promjene funkcije stednje.

U prethodnom odsjecku razvili smo jednadzbu ravnoteze na robnom trzistu u
obliku jedne jednadzbe s dvije nepozna,nict' Y i r. Ona ima beskon~cno mnogo
rjesenja. Da bismo dobili jednoznacn::> rjeSenje ravnotde nacionalnog dohotka i
kamatnjaka, trebamo jos jednu jednadzbu s iste te dvije endogene varijable. Tu
drugu jednadzbu u modelu cinit ce jednadzba ravnotde na novcanom Tdistu.

Do jednadzbe ravnotde na novcanom Trzistu doCi cemo na ovaj naCin:
Potraznju za novcem definirali smo u 8.2. kao zbroj transakcijske i spekula-

cijske potraznje za novcem:
k (Y)+l (r)

Pretpostavimo.1i fiksnu ponudu novca M, tad a uvjet' ravnotde na novcanom
p

M '
-=k (Y)+ 1(r)
P'

uvjeta ravnotde (1) na novcanom tdistu je:

ak dY+~dr=Ooy or
Desna strana izraza (12) jednaka je nuli, jer smo pretpostavili fiksnu no v-

canu ponudu, pa je totalni diferencijal jednak nulL Ekonomsko znacenje lijeve
strane izraza (12) je slijedece:

Porast nacionalnog dohotka za jednu jedinicu dovest ce do porasta transakcijske

potraznje za ak jedinica. Pomnozimo Ii to ~ proizvoljnim porastom nacionalnogoy
dohotka za dY jedinica, dobit cemo porast transakcijske potraznje za novcem.
Analogno tome, porast spekulacijske potraznje za novcem dobit cemo tako da
porast spekulacijske potraznje za novcem izazvan jedinicnim porastom kamatnja-

01
ka - pomnozimo proizvoljnim porastom kamatnjaka dr. Zbrojimo Ii oba ovaar



porasta, dobit cemo ukupni porast potraznje za noveem, totalni diferencijaI funkeije
potraznje za noveem, izazvan porastom i nacionalnog dohotka za dY i kamatnjaka
za dr. BuduCi da smo rekli da je ponuda novea fiksna, da je porast po nude novea
jednak nuli, to je Citav totalni difereneijal jednak nuli.

lz (12) nepos red no sIijedi:
(31

dy = _ ilr >0
dr ilk

ilY

lzmz (13) je pozitivan, jer je brojnik negativan ill<O, a nazivnik pozitivan:ar
ilk->0.ay

To znaCi da je krivulja ravnoteze na novcanom tdistu, koja se u Iiteraturi
oznacava kao LM, krivulja pozitivno nagnuta prema osi apscisa.

Kao i kod izvodenja krivulje ravnotde na robnom tdistu i ovdje cemo pret-
postaviti postojanje odgovarajuCih funkeija. Neka je funkeija transakcijske potraznje
za novecm: '

k (Y)=k' Y (:~>O)

a Krivulja spekulaeijske potraznje:

1 (r)=a+l'r (~<O) i r<-~ jer transakcijska potraznja ne moze bid ne-
dr r

gativna.
Uvedemo Ii jos uvjet ravnotde (11), dobit cemo model:

k(y)=k'Y

1 (r)=a+l'r

M =k (Y)+ 1 (r)
P

Uvrstimo Ii prve dvije relacije u uvjet ravnotde rnodela (14), dobit cerna
krivulju novcane ravnoteze LM:

(15) LM=k'Y+a+l'r

Nagib te funkeije (koji dobijemo da totalni difereneijal funkeije (15) izjedna-
cirno s nulom) jest:

dY -1' '
(13') -=->0

dr k'
sto jc isto kao i (13).

lz (14) vidimo ':Ia je: M
kY=--1 (r),

p

1 1
Y=-m--l(r).

k k

dY 1
-=-
dm k

Kao i kod izvodenja krivulje ravnotde na tdistu proizvoda i ovdje se analizl\
lakse i instruktivnije provodi gafiCki. Da bismo graficki izveli LM krivulju, pree
postavit cemo slijedece funkeije:

k (Y)=O,SY

1 (r)=100-25 r

M=125
P

UVrStavanjem u uvjet ravnoteze (11), dobit cemo LM krivulju (15)

125=0,5Y + 100-25r

LM=Y=50+50r

U grafickom izvodenju na sliei 9.6 opet cemo imati cetiri grafikona. U dijelu a)
naertat cerna spekulaeijsku potraznju za noveern. U dijelu b) naertat cemo krivulju
ukupne novcane ponude. U dijelu e) naertat cerna krivulju transakcijske potraznje
za noveern, a u zadnjem dijelu d) rezultirajucu LM krivulju ravnoteze na novcanom
trzistu. Smjer kretanja ce i ovdje biti obrnut od smjera kretanja kazaljke na saru.

Pretpostavirno da je kamatnjak nalrzistu 3%. Na temelju funkeije spekulaeijske
potraznje za noveem, vidirno da bi uz taj karnatnjak ta potraznja iznosi1a 25 je-
diniea. Odbijemo Ii to od ukupne novcane ponude u dijelu b), vidimo da je tran-
sakcijska potraznja z,a noveem 100 jedinica. U dijelu e) vidirno da toj potraznji
odgovara naeionalni dohodak od 200 jediniea (jer je k=0,5Y). Povucemo Ii oko-
mieu iz dijela e) na razini dohotka od 200 i horizontalu iz dijela a) na razini ka-
matnjaka od 3%, njihovo ce nam sjeeiste odrediti toCku A u dije1u d).

Ako se kamatnjak smanji na 2%, tada ce spekulaeijska potraznja, kao sto
se vidi na dijelu a) porasti na .50 jediniea. Ako to odbijemo od ukupne novcane
ponude, ostat ce za transakcijsku potraznju 75 jediniea, kao sto se vidi u dijelu
b). Toj transakeijskoj potraznji za noveem odgovara sada dohodak od 150 jediniea,
kao sto se vidi u dijelu e). Podizanjem okomiee iz tocke-I-5G-dije1a e) i horizomale
iz 2% dijela a), dobit cemo tocku B kao njihovo sjeeiste u dijelu d).

Postupak mozemo ponoviti beskonacno pura i dobiti beskonacni skup tocaka
koje cine LM krivulju. Ta krivulja je graficka slika ravnotde na novcanom tdistu
jer pokazuje razinu dohotka pri kojem je za svaki kamatnjak novcana ponuda
jednaka ukupnoj potraznji za noveem. Prema tome, LM krivulja je skup tocaka
koje pokazuju parove vrijednosti r i Y uz koje se ostvaruje ravnoteza na novcanom
trzistu uz danu novcanu ponudu i uz danu razinu eijena.

Promjena novcane mase od strane rnonetarnih vlasti uz iste eijene utjece na
promjenu LM krivulje. Isto tako promjena razine eijena, uz istu novcanu rnasu
utjece na promjenu LM krivulje.
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Mijenjanje LM krivulje moze nastati kao posljedica promjenaupotraznji •
novca, kako spekulacijskoj, tako i transakcijskoj te promjeni ponude novca.

Promjene u spekuIacijskoj potraZnji za novcem mogu 'biti promjene u auto-
nomnoj spekulacijskoj potraZnji novca (promjena parametra a u funkciji spekuIacijske
potraZnjenovca) i promjene u· granienoj sklonosti drzanju gotovine, preferencije
likvidnosti. .

Promjena u autonomnom dijelu spekulacijske potrosnje pomakla bi paralelno
krivulju spekulacijske potraznje za novcem, povecanje prema sjeveroistoku, a
smanjeq.je prema jugozapadu. To vidimo na slici 9.7:

i ,.. Pretpostavili smo da se autonomna spekuIacijska potraznja za novcem smanjila
sa 100 na 75. Sada je funkcija te potraznje:

1 (r)=75-25r

I
I
I

o /50' 0 so 2aJi
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k(y)=O,SY

i ponudu novca od 125 jedinica, LM krivulja ima jednadzbu:

M
-=1 (r)+k (Y) ==125=75-25r+O,5Y
p

odnosno nakon sredivanja:
LM==Y=100+50r

Ta je krivulja dobivena kao rezultat grafieke analize u grafikonu d) riase
slike. Izvodenje te krivulje teklo je ovako:

Ako je kamatnjak na tdistu 3%, u dijelu a) vidimo da bi spekulacijska
potraznja bila nula. To znaei da bi eitava noveana ponuda od 125 jedinica bila

.ostavljena za poslovne svrhe, pa bi transakcijska potraznja bila 125. Toj potraznji
, odgovara nacionalni dohodak od 250 jedinica, kao sto se vidi iz dijela c) nase slike.

Sjeciste okomica iz toCke Y =250 dijela c) i r=3% dijela a) odredil0 je toeku A.
, Na sHean naein smo dosli do tocke B, koja pokazuje velieinu nacionalnog dohotka
pri kojoj uz kamatnjak r=2% postoji ravnotda na noveanom trzistu. Na sIiean



nacin mogli bismo odrediti jos beskonatno mnogo totaka koje cine krivulju tlvl..
U dijelu a) i d) ertkano smo nacrtali odgovarajuce krivulje iz grafikona 9.7, prije
promjene autonomnog dijela spekulacijske potraznje za noveem.

I . d v· • dl d k1 v •Promjena granicne sk onost! rzanJa gotovme -, a' e parametra ponasanJa
dr

u fUllkciji spekuIaeijske potraznje za novcem imalo bi za rezultat promjenu ko-
eficijenta smjera ne samo te funkcije nego i funkcije LM.

Porast sklonosti likvidnosti na: +~~
ponudu

'-J 1,(r)-=JJ)Q ..:.....2,2:
uz ism funkeiju transakcijske potraznje [k (y)=0,5Y] i nepromijenjenu
novca o~ 125 jediniea imat ce za rezultat LM krivulju:

Y=50+40r
Da bismo bolje vidjeli kako j~ porast sklonosti drZanja gotovine utjeeao na

ravnotezni dohodak'i kamatnjak, pogledajmo sliku 9.8.
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Porast skJonostl ddanja gotovine dove1o ie do ~ ·h.ovca za trail
akeijske potre e pn sva om kamamJaku. Rezultat toga je oi 0 smanjenje raVJl11
teznog nacionalnoa dohotka za svaku razinu kamatnjaka ili pov~je kamatnjll~ I
za--danu razmu dohotka. Tako je pri kamatnjaJ::u 3% sada nacionalni doh d II
za koji se ostvaruje monetarna ravnotda 170, a ne viSe 200 jediniea kao prije pm
mjene parametra ponasanja u funkciji spekulacijske potraznje za novcem ....mlllil
tome, porast sklonosti drZanja gotovin~sklonosti likvidno .) rezultira u manjcJlI

"-n:aciomrln O1iot'u (iTI veeem amatnjaku za dani nacionalni dohodak), za ko)1
se uz ciani kamatnjak ostvaruje ravnotda na novcanom trZistu. 1sto tako smanjcnjl

. sklonosti davanja pr.ednosti gotovini imalo bi za rezultat povecanje naeionaln()1\
clohotka za koji se pri oclredenom kamatnjaku ostvaruje monetarna ravnoteZll.

\"" Promjene u funkciji transakcijske potTuznje za novcen1 imale bi ovakve p •
sljedice na promjene LM krivulje: (sl. 9.9.).

Pretpostavimo da se koeficijent smjera transakeijske funkcije potraznje Z:l
novcem povecao na 0,75 zbog smanjene brzine optieaja izazvane povecanjcm
neefikasnosti sistema placanja. Tacla bi nas model novcane ravnotde izgleda
ovako:

Redueirani oblik tog modela je:

LM=Y=33 J..+33...!-.-r
3 3

. Slijecleca slika 9.9, koju pravimo kao i sve ostale u ovom odsjecku, pa opis
posmpka necemo ponavljati, pokazuje sto se dogodil0 s krivuljom LM zbog sma-
njenja brzine novcanog optieaja:

Kao sto vidimo iz slike, porast koeficijenta smjera u funkeiji transakcijske
potraznje za noveem zbo orasta neefikasnosti novcano i bankarskog sustava
rezultirao je man'im dohotko uz isti kamatnjak, ili vetim kamatnJaKom uz isti
naeionalni aohodak, pri kojem se ostvaruje ravnotda na tdistu novea. Smanjenje
koefieijenta smjera u funkeiji transakeijske potraznje za novcem, sto se postize
povecanjem efikasnosti novcanog i bankarskog sustava imalo bi za rezultat veti
naeionalni dohodak uz isti kamatnjak, ili smanjenje kamatnjaka uz isti nacionalni
dohodak, za koji se ostvaruje ravnotda na novcanom trZism.

. Konacno, promjena LM krivuIje moze nastati promjenom ponude novea,
,koju eentralna banka moze izazvati politikom otvorenog trzista, promjenom eskontne
stope ili stope obveznih rezervi. 71

l+h

h+Pd+PO+g

0~LL""VR, aka je h=g=O.
p p p
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Pretpostavimo da je centralna banka povecala ponudu novca na 150 jedinica,
a da se parametri u funkcijama potraznje za novcem nisu mijenjali. Polazni oblik
naseg modela monetarne ravnoteZe izgleda u tom slucaju ovako:

1 (r)=100-25r

k (Y)=0,5Y

M
-=150, egzogeno
p

UvrstavajuCi u uvjet ravnoteze na novcanom tr.zistu (11), imamo nakon
sredivanja reducirani oblik tog modela:

Na slici 9.10 vidimo sto se dogodil0 s LM krivuljom zbog povecanja po-
nude novca:

ItIO /50 ~ ..1.50 JOO

~~ ~
Slika 9.10

Kao sto vidimo, povecanje ponude novca utjece na, ceteris paribus, paralelno
pomicanje krivulje LM udesno, prema istoku, sto znaCi da uz dani kamatnjak
rezultira veCi nacionalni dohodak za koji se ostvaruje ravnoteza na novcanom tr.zistu,
odnosno da se uz dani dohodal< ravnote.za na novcanom tr.zistu ostvaruje za nizi
kamatnjak.

Sasvim sup rotan efekt imao bi porast cijena p. Taj bi porast cijemi smanjio

realnu novcanu ponudu M, sto bi, ceteris paribus, krivuljuukupne novcane po-
p

nude u dijelu b) pomakl0 prema ishodistu, a zbog toga bi ulijevo pomakl0 i LM
krivulju. Rezultat bi bio niZi dohodak, uz dani kamatnjak, ili visi kamatnjak uz
dani do hodak, pri cemu bi dosl0 do ravnote.ze na novcanom tr.zistu. To vidimo
ako (11) deriviramo po p drzeCi M konstantno (tj. dM = 0) :

dM
-'p-M
dp M

--<0.dp p2 p2

Nairne, porast cijena uz istu novcanu masu (nominalnu) uvjetuje visak po-
traznje nad ponudom na novcanom trzistu 8to utjece na visi kamatnjak. Taj porast
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plikatora utjeee na srnanjenje dohotka. Zbog toga je krivulja agregatne potraznje
AD, koja se izvodi iz dane IS i LM krivulje uz razlieite razine eijena, opadajuea
funkeija razine eijena. Promjena u nekoj varijabli iz koje je izvedena IS krivulja
(C, S, I, G, 1', t) ili LM krivulja (k<yl,1(rl, M) utjeee na prornjenu krivulje agre-
gatne potraznje.

9.3. ISTODOBNA RAVNOTEZA NA ROBNOM I
NOVCANOM TRZISTU

U prethodna dva odsjeeka razvili smo zascbno krivulje ravnotde na robnorn
i noveanom trzistu. Svaka od tih funkeija bila je jedna jednadzba sa po dvije iste
ncpoznaniee Y i r. Sirnultanim rjesavanjern tih dviju jednadzbi dobit eemo par
vrijcdnosti Y i r koji jednoznaeno odreduje istodobnu ravnotdu i na trZistu pro-
izvoda i na tdistu novea. To znaei da eemo sirnultanim rjesenjem jednadzbe (5),
(ili (9) ako zelimo prosiriti model s budzetskom porrosnjom) i (IS), dobiti par vri-
jednosti Y i r, za koje se ostvaruje istodobna ravnoteza i na tdistu proizvoda i
na trzistu novea.

Prcma tome, model opee ravnoteze mozemo pisati:
IS=S [Y-T (Y)J+T (Y)=J(r)+G

M
LM=-=k (Y)+l (r)

p
(16) IS=LM

Pokazirno to na naSIn1prln1Jenma:
IS krivulja izvedena u grafikonu 9.1. imala je ovu jednadzbu:

IS=Y=750-50r
LM krivulja izvedena na grafikonu 9.6. imala je ovu jednadzbu

LM=Y=50+50r

750-50r=50+50r
iz cega slijedi jednadzbaopee ravnotde na oba trzista, i na tdistu proizvoda i na
trzistu novea:

100r=700=:-r=7%
Ako ovaj ravnoteZni kamatnjak uvrstimo u LM ili IS, dobit eemo i ravnotezni

naeionalni dohodak:
Y (7%)=400

Prcma tome, uz naeionalni dohodak od 400 i kamatnjak 7% ostvaruje se
opea 1'avnoteza, ravnoteza i na trzistu proizvoda i na trZistu novea. Svaka pro-
mjcna bilo koje egzogene varijable u rnodelu (16), a to prije svega znaei budzetske
potro~nje ili noveane ponude, dovodit ee do promjene vrijednosti ravnoteZnog
r ili Y i, prema tome, do narusavanja opee ravnotde.

Grafieki eerno model opee ravnoteze izvesti tako da na istom grafikonu na-
crtamo dijelove d) iz grafikona 9.1 (IS krivulju) i iz grafikona 9.6 (LM krivulju).

To vidimo na slid 9.11.
I na slid smo dobili isto rjesenje

kao i analitieki. Presjeciste krivulja LM
i IS odreduje ravnoteZu na trZistu nov-
ea i na trzistu proizvoda. Ta se ostvaruje
pri nadonalnom dohotku Y=400 i ka--
matnjaku r=7%.

Pogledajmo stO bi se dogodilo kad
bi vrijednosti nacionalnog dohotka i ka- r.

matnjaka bile razliCite od ravnotdnih.
Pretpostavimo da karnatnjak padne

na 5%. Uz taj kamatnjak investieije
bi bile veee, pa bi to poveeanje preko mul-
tiplikatora urjeealo na poveeanje naeio-
nalnog dohotka na 500. Prema tome,
ravnotda na tdistu proizvoda (na IS kri-
vulji) je Y =500. Medutim, to smanjenje kamatnjaka dovelo bi do neravnotdc
na trzistu novea uz dohodak od 500. Zbog toga dolazi do viska pot1'aznjeza noveem.
Dolazi do prodaje obvezniea, Cija je cijena porasla zbog pada kamatnjaka sa 7%
na 5%. To dovodi do opai:lanja eijena obvezniea (zbog poveeanja njihove ponudc
na triistu) i do poveeanja kamatnjaka. Porast kamatnjaka dovodi do neravnotdc
na trZistu proizvoda je~ se smanfuju investieijc, a preko njih i naeionalni dohodak.
To smanjenje nacionalnog dohotka smanjuje i transakeijsku potraznju za novcern,
sto utjeee na elirniniranje viska potraznje za noveem. Sada poveeanje kamatnjaka
1smanjenje nacionalnog dohotka dovode do kretanja privrede u pravcu ravnoteze.

Hoee li kao rezultat ovog dinamienog procesa prilagodavanja sistem doCi
u ravnotdu i hoee li ta ravnoteZa biti smbilna ovisi prije svega od elastienosti

M' krivulja IS i LM s obzirom na ka-
1" matnjak. U nasem primjeru bi pret-

~;'" postavljeno narusavanje ravnoteze do-
I,~ •••••••.'" 1~ . velo do stalnih eikliekih oseilaeija s

"" i/P'r;OrY jednakim amplitudama zbog jednake
" " "" '0,~'J.~,o;7 elastienosti IS i LM krivulje s obzi-

~
\O,~Y rom na kamatnjak.

Ie 7\or:'. Do narusavanja ravnoteze, rekli
smo, dolazi zbog promjena egzogenih
va1'ijabli, a p1'ije svega budzetske pot-
rosnje (jer jos uvijek pretpostavljamo
model zatv01'ene priv1'ede) i ponude
novea.

Pretpostavimo da je doslo do au-
tonomnog poveeanja budzetske pot-
rosnje G. Kao sto smo vidjeli na sliei
9.3, to bi pomaklo udesno IS krivulju.
Pogledajmo te p1'omjene na sliei 9.12.

Po1'ast budzetske potrosnje G putem multiplikatora utjeealo je na porast
dohotka. Zato se IS krivulja pomakla udesno na IS1. Uz danu ponudu novea t
je utjeealo na poveeanjaje kamatnjaka s 1'0na 1'1, jer je poveeanjem naeional-
nog dohotka porasla i t1'ansakeijska potraznja za novcem. To poveeanje ka-
matnjaka utjeee na smanjenje investicija, a time i na smanjenje naeionalnog do-

I
+,» .fOO tOiJ I

y. y, y;' ,

Slika 9.12



hotka. Smanjenje investieija je manje nego povecanje budzetske potrosnje, pa se
konaena ravnoteza uspostavlja u toCki Y1rl, gdje su i naeionalni dohodak i ka-
matnjak veCi nego prije.

Povecanje ponude novea bi, kao sto je pokazano na slid 9.10, pomaklo krivulju
LM udesno, sa LM na LMI na nasoj slici. To bi dovelo do veceg ravnotdnog
naeionalnog dohotka i nizeg kamatnjaka. Naime, povecanje noveane ponude stvara
visak ponude novea na trZistu, sto utjeee na smanjenje kamatnjaka (kao eijene
novea). To utjeee na povecanje investieija, sto se multiplikativno odrazava na po-
vecanje naeionalnog dohotka. Medutim, porast naeionalnog dohotka utjeeat ce i
na porast transakdjske potraznje za noveem i tako dijelom ublaziti visak ponude
novea. Prema tome, i kod povecanja budzetske potrosnje i kod povecanja noveane
ponude rezultat je bilo povecanje naeionalnog dohotka. Medutim, kod povecanja
budzetske potrosnje zajedno s povecanjem nacionalnog dohotka povecavao se i
kamarnjak (a to je dovodilo do smanjenja investieione potrosnje, pa je rezultat
bio djelomiena preraspodjela nacionalnog dohotka u korist budzetske potrosnje),
dok se kod poveeanja ponude novea poveeanje naeionalnog dohotka ostvaruje
uz istodobno smanjenje kamatnjaka (dakle nema smanjenja investicija). Zbog toga
je osnovna razlika izmedu stimuliranja privrede mjerama fiskalne politike ili mje-
rama m.onetarne politike konaena razina kamatnjaka. Zato se eesto obje vrste mjera
kombiniraju, kako bi se ostvarilo povecanje naeionalnog dohotka uz istodobnu
kontrolu kamatnjal<a.

Ako na nasoj slici pretpostavimo da je doslo do istodobnog povecanja bu-
dzetske potrosnje, kojim se krivulja IS pomakla na ISh i povecanja noveane ponude,
kojim se krivulja LM pomakla na LM1, rezultat ce biti povecanje ravnotdnog
naeionalnog dohotka uz isti kamatnjak.

Mi smo sve do sada pretpostavljali da ne dolazi do povecanja eijena. Me-
dutim, povecanje agregatne potrosnje, povecanjem bilo koje njezine komponente
(u nasem primjeru budzetske potrosnje) uz danu agregatnu ponudu, rezultirat ce
u povecanju cijena. Rezultat povecanja eijena, kao sto je reeeno na kraju odsjeeka
9.2, bio bi smanjenje realne ponude novea, sto bi grafieki znaeilo pomicanje krivulje
LM ulijevo na LM2. Uz danu krivulju IS, to bi imalo za rezultat smanjenje naeio-
nalnog dohotka uz istodobno povecanje kamatnjaka. Naime, smanjenje realne
noveane ponude povecava kamarnjak, a to utjeee na smanjenje investieija, sto
uvjetuje smanjenje nacionalnog dohotka.

U literaturi postoji vise pojmova kamatnjaka. Sad je prigoda da ih ukratko
upoznamo.

Onaj kamatnjak, pri kome se uspostavlja ravnoteza na noveanom trZistu,-
tj. pri kome se izjednaeuje potraznja za noveem s ponudom, zove se "noveani"
kamatnjak. Taj kamatnjak pokazuje LM krivulja, jer je ona i izvedena uz uvjet
ravnotde na noveanom trzistu. Za razliku od njega, kamatnjak pri kome se iz-
jcdnaeuje stednja i investieije, tj. pri kome se ostvaruje ravnotda robnom (re-
ulnom) trZistu zove se "realni" kamatnjak. Taj kamatnjak pokazuje IS krivulja,
jer je ona i izvedena uz uvjet ravnoteze I=S. "Tdisni" ili "ravnotdni" kamatnjak
dcfiniramo kao onaj kamatnjak pri kome se uspostavlja istodobna ravnotda i na
trZistu robe i na trZistu novea. "TrZisni" kamatnjak je dakle onaj kamatnjak koji
je odreden sjeeistem IS i LM krivulja, tj. onaj kamatnjak pri kome su "realni"
i "noveani" kamatnjak jednaki. Ako je "ravnotdni" kamatnjak odreden sjeeistem
IS i LM krivulja na razini pune zaposlenosti, tada se on zove "naravni" kamatnjak.
Prcma tome, "naravni" kamatnjak jest onaj kamarnjak koji izjednaeuje planirane
invcsticije i stednju na razini pune zaposlenosti.

Svi su ovi kamatnjaci meduzavisni. Moze se lako pokazati da svi teze na-
ruvnom kamarnjaku.




